SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI QUANTUM SOFTWARE SA ZA
ROK 2007

I. Oswiadczenie Zarzadu
Stosownie do art. 52 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. z pézn. zm., Zarzad
Quantum software SA przedstawia sprawozdanie finansowe za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2007.

Sktadowe sprawozdania finansowego:

- Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007 r.,

- Rachunek zyskow 1 strat za okres 01.01.2007.-31.12.2007 .,

- Rachunek przeplywéw pienieznych,

- Zestawienie zmian w kapitale wlasnym,

-Informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Ponadto, do sprawozdania dofacza si¢ sprawozdanie z dzialalnosci Emitenta za okres objety
sprawozdanie finansowym. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z ustawa o
rachunkowosci oraz rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkows 1 finansowa oraz wynik
finansowy Spolki.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Tomasz Hatala
Bogustaw Ozo6g
Marek Jedra
Tomasz Mnich



II. Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci oraz Kodeksem Spétek Handlowych.

1. Informacje podstawowe

Quantum Software Spotka Akcyjna; 30-633 Krakéw, ul. Walerego Stawka 3A. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci spolki jest doradztwo w zakresie oprogramowania. Quantum Software
S.A. zostala wpisana do Rejestru Przedsi¢biorcéw Krajowego Rejestru Sadowego Krakow —
Srédmiescie, XI Wydzial Gospodarczy, w dniu 30 pazdziernika 2002 r. pod numerem
0000136768; PKD 72.2 Dzialalno$¢ w zakresie oprogramowania.

Czas trwania Spélki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

Sktad Zarzadu Spotki:

Tomasz Hatala — Prezes Zarzadu
Bogustaw Oz6g — Wiceprezes Zarzadu
Marek Jedra — Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Mnich — Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Leopold Kutyta — Przewodniczacy Rady
Tomasz Polonczyk — Wiceprzewodniczacy Rady
Anna Nadolska — Cztonek Rady

Jerzy Majewski - Czlonek Rady

Henryk Gaertner - Cztonek Rady

Niniejsze Sprawozdanie Finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 26
maja 2008 roku.



2. Podstawowe wielkos$ci ekonomiczno — finansowe

Podstawowe wielkosci ekonomiczno- finansowe zostaly zaprezentowane w ponizszej tabeli:

Wyszczegolnienie
2007 2006
(w tys. PLN) (w tys. PLN)

Przychody netto ze sprzedazy 16 861 13 334
Przychody netto ze sprzedazy produktow 11 958 10 437
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i 4903 2 897
materialow
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej EBIT 1966 1479
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja 2475 1838
[EBITDA
Zysk brutto 2050 1473
Zysk netto 1646 1196
Kapitat wlasny 15 084 3148
Zobowigzania i rezerwy 1934 1595
W tym zobowigzania dlugoterminowe 184 172
Rentownosc¢ sprzedazy — ROS 9,76% 8,97%
Rentownos¢ aktywow — ROA 9,67% 25,23 %
Rentownos¢ kapitatu wlasnego ROE 10,91% 37,99%
Wskaznik ptynnosci biezacy 9,62 2,91
Wskaznik ptynnosci szybki 9,45 2,91

Przedstawione w tabeli wskazniki wyliczono wedlug nastepujacych formutl:

a) rentowno$¢ sprzedazy — stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy towaréw i ustug

b) rentownos¢ aktywow — stosunek zysku netto do aktywéw na koniec okresu sprawozdawczego
c) rentowno$¢ kapitaléw wlasnych — stosunek zysku netto do kapitaléw wlasnych na koniec
okresu sprawozdawczego

d) wskaznik plynnodci biezacej — stosunek aktywéw obrotowych do bilansowej wartosci
zobowiazan krétkoterminowych

e) wskaznik plynnosci szybki — stosunek aktywéw obrotowych pomniejszonych o zapasy do
bilansowej wartosci zobowiazan krétkoterminowych

W 2007 roku Quantum software SA odnotowala przychody z dzialalnos$ci podstawowej w
wysokosci 16 861 tys. zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego dynamika
przychodéw wyniosta 126 %. Sprzedaz produktéow stanowita w 2007 roku 70% sprzedazy
og6lem. Dynamika tej grupy sprzedazy wyniosta 115 %. Pozostale 30% sprzedazy stanowi
przychéd ze sprzedazy towardw i materialow, ktorego dynamika wzrosta w 2007 roku wzrosta do
169 %. Wazrost przychodéw ze sprzedazy jest zasluga znaczacego wzrostu sprzedazy
oprogramowania Qguar, ustug i towaréw oferowanych przez Spoltke.



W stosunku do roku poprzedniego poprawily si¢ wskazniki plynnosci Spotki. Ptynnosc¢ biezaca (1
stopnia) Spoétki wzrosta o 6,70 w poréwnaniu do roku ubieglego i na dzien 31.12.2007 roku
wynosita 9,62. Wskaznik plynnosci szybkiej (I stopnia) uksztaltowal si¢ na poziomie 9,45 i
wzrost o 6,54 w stosunku do poprzedniego roku. Wysoki poziom wskaznikéw plynnosci
przewyzszajacy znacznie poziom uznawany za akceptowalny wynika z wysokiego stanu $rodkow
pieni¢znych pozyskanych z publicznej emisji akcji.

W stosunku do roku poprzedniego poprawily si¢ nastepujace wskazniki rentownosci :

- rentownosci sprzedazy z poziomu 8,97 do poziomu 9,76 w badanym roku.
Pogorszeniu ulegly natomiast nast¢pujace wskazniki rentownosci:

- rentownosc¢ aktywow z poziomu 25,23 do poziomu 9,67 w badanym roku,

- rentownos¢ kapitaléw wlasnych z poziomu 37,99 do poziomu 10,91 w badanym roku.

Pogorszenie wskaznikow rentownosci aktywow 1 kapitaléw wlasnych znajduje odzwierciedlenie
w znacznym wzroscie kapitatlu zapasowego i1 §rodkéw pienieznych, wynikajacym z publicznej
emisji akcji Spotki

EBITDA Quantum wyniosta 2 475 tys. zt 1 byla wyzsza o 25 % od analogicznego okresu w 2006
r. Natomiast zysk operacyjny w 2007 r. wzrést o 33 % osiggajac wartos¢ 1 966 tys. zl, w
poréownaniu do 1 479 tys. zt z 2006 r. Wynik netto Spotki wynidst 1 658 tys. z1.

Dziatalno$§¢ Spotki w 2007 roku zamknela si¢ zyskiem netto w kwocie 1 646 tys. zt

3. Zmiany w wielkoS$ci i rodzaju kapital6w wtasnych

Spotka dzialajac na mocy: postanowien Uchwaly Nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 12 kwietnia 2007 roku w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego w
drodze emisji akcji serii C i zmiany statutu Spoétki oraz Uchwaly Zarzadu Nr 1 z dnia 7 sierpnia
2007 r. w sprawie przydziatu akcji serii C wyemitowanych na podstawie Uchwaly Nr 6 ZWZA
Spotki z dnia 12 kwietnia 2007 r., w zwiazku z zarejestrowaniem w dniu 11 wrzesnia przez XI
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dla Krakowa-Srédmiescia 470 000 akcji
zwyklych na okaziciela serii C 1 podwyzszenia kapitatu zaktadowego do wysokosci 735 000 tys.
PLN - przeprowadzila publiczna oferta emisje 470 000 akcji zwyklych na okaziciela serii C o
numerach od 1 do 470 000. Prospekt Emisyjny Spotki zostal zatwierdzony przez Komisje
Papieréw Warto$ciowych 1 Gield w dniu 17 lipca 2007 roku, a publiczna subskrypcja odbyta si¢ w
dniach 30 lipca — 2 sierpnia 2007 roku. Spoétka zadebiutowala na Gieldzie Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 16 sierpnia 2007 roku pozyskujac dodatkowy kapital w
wysokosci 10.904.000 zt.

Na podstawie Uchwaly Nr 728/2007 z dnia 21 wrzesnia 2007r. Zarzad Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. stwierdzil o wprowadzeniu do obrotu akcji zwyklych na
okaziciela serii B 1 C oraz postanowil o ich wprowadzeniu w trybie zwyklym do obrotu
gieldowego na rynku podstawowym z dniem 25 wrzesnia 2007 r. Akcje zostaly z ta samg data
zarejestrowane przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. oraz oznaczone kodem
PLQNTUMO0018.

W dniu 1 czerwca 2007 roku Zarzad Emitenta podjal uchwale dotyczaca zmiany 250.000 akeji
imiennych zwyklych serii B na akcje zwykle na okaziciela, zgodnie z art.334 par.2 K.S.H. Opisana
zmiana nie miala wplywu na wysokos¢ kapitatu zakladowego Emitenta. Akcje zwykle na
okaziciela serii B zostaly zarejestrowane w dniu 02 sierpnia 2007 roku przez XI Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dla Krakowa-Srédmiescia.



W dniu 30 marca 2007 roku XI Wydzial gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dla
Krakowa-Srédmiescie wydal postanowienie w sprawie rejestracji zmiany struktury kapitatu
zakladowego w zwigzku z tym warto$¢ nominalna akcji wynosi 0,50 z1, stad zmiana ilodci akcji z
10.000 (o wartosci 50,00 zt) do 1.000.000 (o wartosci 0,50 z1).

4. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

a) 28 kwietnia 2008 r. Raportem Biezacym nr 10/2008 Zarzad Spélki przekazal informacje o
zamiarze przekazywania do publicznej wiadomosci skonsolidowanych raportéow kwartalnych.
Jednoczesnie przechodzac z dniem 1 stycznia 2008 r. na Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci, w dniu 5 maja 2008 r. zostalo opublikowane pierwsze Rozszerzone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Quantum software SA..

b) W dniu 26 marca 2008 r. Zarzad Quantum software S.A. (RB 9/2008) poinformowal o
otrzymaniu informacji o zarejestrowaniu w dniu 10 marca 2008 roku spotki z ograniczona
odpowiedzialno$cia pod firma Quantum International z siedziba w Kijowie, Ukraina. Spotka
zalezna emitenta, Quantum East Sp. z o0.0. (emitent posiada 66,7% udzialéw) posiada 100 %
udzialéw spotki Quantum International, stanowigcy 100% kapitalu zakladowego oraz 100 %
glosé6w na zgromadzeniu wspélnikéw. Kapital zakladowy spétki zostal pokryty gotowka i
wynosit 51 510,00 hrywien (1 UAH stanowi okolo 0,4537 PLN). Spotka bedzie zajmowala si¢
migdzy innymi sprzedaza 1 wdrazaniem rozwigzan informatycznych oferowanych przez Quantum
software. Zamiarem Emitenta jest zwigkszenie kapitalu Quantum FEast i Quantum
International. Udzialy uznane zostaly za znaczace z uwagi na przekroczenie przez Quantum East
Sp. z o.0. (Spolki zaleznej od Emitenta) 20 % kapitalu zakladowego spoétki Quantum
International.

c) W dniu 15 lutego 2008 roku Zarzad Quantum software SA (RB nr 8/2008) poinformowal o
nabyciu 66,7 % udzialéw spotki Quantum East Sp. z o.0. w Krakowie. Kapital zakladowy
Quantum East Sp. z 0.0. wynosi 50.000 21 i dzieli si¢ na 1000 udzialéw o wartosci nominalnej
50,00 zt kazda. Cena nabycia 667 udzialéw o lacznej wartosci nominalnej 33.350 zl wynosi
33.350 zt. Nowa emisja to 4.400 udzialéw o lacznej wartosci nominalnej 220.000 zt z czego
Quantum software S.A. zobowigzala si¢ obja¢ 2.934 udzialéow za laczna kwote 146.700 zi.
Zrédlem finansowania nabywanych aktywéw sa $rodki wlasne Spétki. Kwota inwestycji w
powyzsze podmioty bedzie zwigkszana w miare rozwoju ich dzialalno$ci. Quantum East Sp. z
o.0. ma profil sp6tki holdingowej, a jej podstawowym skiadnikiem majatku jest 100% udzialéw w
spolce grupy Quantum z siedziba w Kijowie na Ukrainie.

5. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju.
Ze wzgledu na rodzaj dzialalnosci, Spétka prowadzi praktycznie stala dziatalnos¢ badawcza w
zakresie  technologii  informatycznych, t.  sprzetu, oprogramowania  systemowego,
oprogramowania narzedziowego, oprogramowania bazodanowego. Celem tej dzialalnosci jest
wybor 1 doskonalenie oferowanych rozwiazan oraz technologii do realizacji produktéw wiasnych.

6. Zatrudnienie i produktywnos$¢

Zatrudnienie w Quantum software S.A. na koniec 2007 roku wynioslo 124 pracownikéow. Koszty
wynagrodzen na jedna osobg¢ wyniosly §rednio miesi¢cznie 4 668 zt brutto.



7. Zobowigzania Warunkowe
W 2007 roku Quantum software SA nie posiadala zobowiazan warunkowych.
8. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Ryzyko zahamowania wzrostu poszczegdlnych segmentéw sektora informatycznego w Polsce
zwigzane ze zmianami technologicznymi w branzy

Na warto$¢ caltego rynku I'T sklada si¢ sprzedaz sprzetu, oprogramowania i ustug. Kazdy
z tych segmentéw moze rozwijac si¢ z wigksza badZz mniejsza dynamika. Analizy dotyczace rynku
sprzetu i ustug IT wskazuja na jego wzrostowe tendencje. Fakt malego nasycenia polskich
przedsigbiorstw nowoczesnymi technologiami stwarza podloze dla rozwoju spélek o profilu
dziatalnosci zblizonym do dziatalnosci Quantum software S.A. Jednakze nalezy mie¢ na uwadze
duza wrazliwos$¢ tego rynku na wahania koniunktury gospodarczej. W czasie stabej koniunktury
przedsigbiorstwa ograniczaja polityke inwestycyjna, w tym wydatki na informatyke. Zmniejszenie
popytu na oprogramowanie komputerowe bedzie oznaczalo dla Spélki uzyskanie nizszych
wynikéw sprzedazowych, réznigeych si¢ znacznie od tych przyjetych w zalozeniach Zarzadu.
Spotka tworzy 1 wdraza systemy informatyczne przede wszystkim dla logistyki. Odbiorcami sa
firmy produkcyjne, handlowe oraz firmy zajmujace si¢ uslugowo magazynowaniem, spedycja 1
transportem. Obecna sytuacja w Polsce, jej atrakcyjne logistycznie polozenie, wymiana handlowa
z zagranica zapewniajq dobra koniunkture na rynku i stwarzaja potencjal dla dalszego rozwoju
logistyki. Nie mozna jednak zagwarantowacd, iz tempo rozwoju branz, w ktérych dzialaja klienci
Quantum software S.A. nie ulegnie spowolnieniu. W takim wypadku popyt na produkty Spotki
moze nie wzrasta¢ w tempie dotychczasowym, a nawet ulec zmniejszeniu, przez co spadnie
poziom osiaganych przez niego przychodow ze sprzedazy. Zmiany technologiczne oraz czesto
pojawiajace si¢ nowosci na rynku ustug informatycznych sg cecha $cisle zwiazana z tym sektorem.
Produkt odznacza si¢ krétkim cyklem Zycia, natomiast naklady na jego rozwdj sq duze. W
zwigzku z tym poniesione naklady na produkt moga nie zosta¢ zwrécone z przychodow z jego
sprzedazy. Istnieje wigc ryzyko, ze decyzja o rozwoju okreslonego produktu zostanie podjeta w
oparciu o nieprawidtowe przestanki, nie zaspokajajac aktualnych potrzeb rynkowych oraz ryzyko,
iz okres powstawania produktu, czyli etap projektu, konstruowania oprogramowania oraz faza
testow, bedzie dluzszy niz zakladano, a dany segment rynku zostanie juz opanowany przez
konkurencyjne podmioty. Monitoring potrzeb rynku wykonywany przez wlasnych pracownikow
ma na celu ograniczenie tego ryzyka. Dodatkowo, partnerstwo Quantum software S.A. z
dostawcami sprzetu komputerowego i oprogramowania pozwala na biezaco $ledzi¢ pojawiajace
si¢ na rynku zmiany i nowosci technologiczne

Ryzyko zmiany sytuacji makroekonomicznej Polski

Dziatalno§¢ Quantum software S.A. i realizacja zalozonych przez niej celéw jest w duzym
stopniu uzalezniona od ogdlnej sytuacji makroekonomicznej Polski, ktérej wyznacznikami sq
wzrost produktu krajowego brutto, inflacja, bezrobocie, poziom stop procentowych, polityka
fiskalna rzadu, ogolna kondycja polskiej gospodarki. Zauwazalne obecnie w polskiej gospodarce
rosnace tempo wzrostu gospodarczego oraz systematyczne zwickszenia wielkosci nakladéw
inwestycyjnych przedsigbiorstw przektadaja si¢ w znacznym stopniu na coraz wyzsze obroty firm
dzialajacych w sferze ustug IT. Zaréwno duze, jak 1 mniejsze przedsi¢biorstwa dostrzegaja
koniecznos¢ dokonywania inwestycji w nowoczesny sprzet komputerowy. Odpowiednie
rozwiazania informatyczne moga stanowi¢ o przewadze konkurencyjnej na rynku, lepszym
wizerunku wsréd klientow oraz o obnizce ponoszonych przez przedsigbiorstwa kosztow.
Spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego przelozy si¢ na nizsze przychody spolek



dzialajacych w poszczegélnych regionach i branzach. W efekcie obniza one swoje nakltady
inwestycyjne, w tym na rozwoj poprzez udoskonalenie lub zakup sprzetu komputerowego oraz
odpowiedniego oprogramowania. Quantum software S.A., jako dostawca systemow
informatycznych, moze bezposrednio odczu¢ zmniejszenie si¢ budzetow przeznaczanych przez
przedsigbiorstwa na komputeryzacje z racji uzyskania nizszej rentownosci na sprzedazy.

Rvzvko wzrostu konkurencii

Rynek technologii informatycznych znajduje si¢ w fazie dynamicznego rozwoju, przynoszac
spotkom dzialajacym na nim systematyczne wzrosty poziomu przychodéw ze sprzedazy. Taka
sytuacja niczym magnes przyciaga nowych dostawcéw ustug IT, ktorzy zacheceni duzymi
zyskami zwickszaja liczbe podmiotéw dzialajacych na rynku. W rezultacie rynek producentow
oprogramowania dla firm jest mocno rozdrobniony i wcigz pojawiaja si¢ nowe jednostki,
proponujace produkty zréznicowane pod wzgledem ceny, zakresu funkcjonowania lub tez
stopnia zaawansowania. To w bezposredni sposéb powoduje zaostrzenie si¢ konkurencyjnosci
rynku, a dla Spotki moze oznaczaé konieczno$¢ ponoszenia wigkszych nakladéow na rozwoj i
reklame¢ oraz konieczno$¢ obnizenia osigganej obecnie marzy. Dodatkowo duza pojemnosé
polskiego rynku oraz fakt, iz poziom informatyzacji odbiega od $rednich wartodci w krajach
europejskich sprawia, ze réwniez wiele $wiatowych firm §wiadczacych podobne ustugi jest
zainteresowanych prowadzeniem dzialalno$ci w Polsce. Quantum software S.A. nie ma wplywu
na podejmowane dzialania konkurentéw i ich produkty, ale ma mozliwo$¢ utrzymania swojej
pozycji na rynku z racji posiadanego juz do$wiadczenia.

Ryzvko zwiazane z eksportem

Sprzedaz Quantum software S.A. realizowana jest przede wszystkim na terenie Polski. Jednakze
Spotka zawiera kontrakty réwniez z podmiotami dzialajacymi na obszarach panstw Europy
Srodkowo-Wschodniej i Zachodniej. Obecnie blisko 20% przychodéw ze sprzedazy Spotki
pochodzi z zagranicy. Warto$¢ kontraktu z odbiorcg zagranicznym wyrazana jest w Euro.
Wystapienie negatywnych tendencji w zakresie kurséw polskiej zlotéwki wzgledem EUR moze
niekorzystnie wplyna¢ na wyniki finansowe Spotki. Spadek warto$ci EUR wzgledem PLN
spowoduje uzyskanie mniejszych przychodéw eksportowych przez Quantum software S.A. oraz
uzyskania nizszej rentownosci na kontraktach eksportowych.

Ryvzvko realizowanvch kontraktéw

Quantum software S.A. nie sprzedaje duzej ilosci tatwych do instalacji programéw, lecz realizuje
stosunkowo duze jednostkowe projekty wdrozeniowe o wysokim stopniu zlozonosci,
wymagajace zwykle kilkumiesiecznej pracy zespotu specjalistow. Implementowany w konkretnym
przedsigbiorstwie system musi w tzw. czasie rzeczywistym kontrolowa¢ czesto skomplikowane
procesy logistyczne 1 integrowal je z funkcjonowaniem wszystkich jego dzialéw. W takich
okolicznosciach istnieje ryzyko blednego odwzorowania proceséw 1 przeplywu informacji w
przedsigbiorstwie, ryzyko rozciagniecia w czasie zaplanowanych dziatan, ryzyko zmiany zakresu
prac w stosunku do pierwotnie uzgodnionych. Zmniejszenie kwoty, na jaka opiewala umowa,
wyzsze koszty realizacji umowy w stosunku do planowanych, rozwigzanie kontraktu badz
ewentualne roszczenia pieni¢zne ze strony klienta niekorzystnie wplyna na biezaca sytuacje
finansowa Quantum software S.A. Fakt, ze Spoélka posiada juz duze, migdzynarodowe
doswiadczenie 1 wlasny, standardowy, sprawdzony juz system ogranicza ryzyko wystapienia
istotnych bledéw badZz opdznien przy realizacji kontraktow.



Ryzyko dotyczace zatrudnienia i utraty kluczowych pracownikéw

Wstapienie Polski do struktur Unii Europejskiej, a przez to otwarcie zagranicznych rynkéw pracy,
spowodowalo masowsa emigracje zarobkowa Polakéow. Mozliwos¢ uzyskania kilkukrotnie
wyzszego wynagrodzenia za taka sama pracg poza granicami Polski przyczynilo si¢ do tego, iz
wielu wyksztalconych, mtodych ludzi postanowilo szuka¢ pracy zagranica. W perspektywie kilku
nastegpnych lat problem braku wyksztalconych pracownikéw moze si¢ poglebiaé. Dzialalnosé
Spotki wymaga dobrze wykwalifikowanych pracownikéw 1 wiaze si¢ z wysokim udzialem
wynagrodzen w strukturze kosztow. Szczegdlnie istotnym wérdéd zatrudnionych osob jest duze
zaangazowanie w realizacje projektow w odpowiednim czasie i na odpowiednim poziomie.
Quantum software S.A. juz powoli zaczyna odczuwac braki kandydatéw na potencjalnych
pracownikow, co przy systematycznie rozwijajacej si¢ firmie moze stanowi¢ bariere¢ rozwoju. W
przysztosci pozyskanie nowych pracownikow o odpowiednim wyksztalceniu informatycznym
bedzie si¢ wiazalo z koniecznoscia poniesienia wyzszych nakladéw na rekrutacje pracownika. Z
racji mniejszej liczby informatykéw poszukujacych pracy na rynku zachete moze stanowié wyzsze
wynagrodzenie, co podniesie koszty podstawowej dzialalnosci Emitenta. W celu zabezpieczenia
si¢ przed tym ryzykiem Spotka podjeta dziatania w celu pozyskiwania informatykéw na Ukrainie.
Jednoczesnie ryzyko utraty pracownikéw ogranicza fakt, iz kluczowi pracownicy sa jednoczesnie
akcjonariuszami Quantum software S.A.

Ryvzvko zwiazane z uzaleznieniem od odbiorcéw

Struktura odbiorcéw Quantum software S.A. wskazuje na posiadanie grupy klientow nalezacych
do dwoéch koncernéw, ktérych udzial w I pélroczu 2007 roku przekroczyl 10% przychodow ze
sprzedazy Spolki. Istnieje wige ryzyko wplywu decyzji gléwnych odbiorcéw Spoltki na osiagane
przez niego wyniki finansowe.

Ryzvko zwiazane z przyszlymi akwizycjami.

Zgodnie z opracowana strategia rozwoju Emitenta, Quantum software S.A. przejmowac bedzie
inne podmioty. Zaréwno przygotowanie jak i realizacja tego typu transakcji, poza tym iz jest
czasochlonna, pociaga za soba koszty, jest rowniez obarczona wieloma ryzykami, takimi jak nie
dojsécie do transakcji wskutek zmieniajacych si¢ warunkéw (wzrost ceny, zla sytuacja rynkowa),
niezrealizowanie zamierzonych celow przez przejmowane podmioty, odejscie pracownikéw,
utrata klientow. Spotka bedzie dokonywala oceny potencjalnych podmiotéw przy szczegdlnym
zaangazowaniu kadry zarzadzajacej oraz profesjonalnych doradcéw, w celu wyeliminowania ww.

ryzyk.

9. Informacje o podstawowych produktach

Gléwnym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest tworzenie oprogramowania komputerowego
wspomagajacego procesy logistyczne oraz wdrazanie w przedsiebiorstwach koncentrujacych sie
na logistyce kompletnych systemoéw informatycznych obejmujacych réwniez oprogramowanie
innych producentéw oraz sprzet. Quantum software S.A. dziala przede wszystkim w segmencie
niszowym, dostarczajac zaawansowane technicznie, wysokiej jakosci rozwigzania dla
wymagajacych odbiorcéw. Spoétka prowadzi swoja dzialalno$¢ w Polsce od 1997 roku.
Mig¢dzynarodowe dos$wiadczenie gromadzone przez zalozycieli od roku 1991, know-how w
dziedzinie informatyki i logistyki oraz sprawdzony zespdl specjalistow pozwolily Quantum
software S.A. zdoby¢ pozycje czolowego producenta specjalistycznego oprogramowania
magazynowo-dystrybucyjnego z obszaru Europy Srodkowo-Wschodniej.



Sztandarowym produktem Spotki jest system Qguar, ktéry ma okolo 200 wdrozen, glownie w
Polsce, ale takze w Niemczech, we Francji, Wielkiej Brytanii, Rumunii, Stowacji, Czechach, na
Wegtrzech i Ukrainie. Emitent zalicza si¢ wigc do nielicznych polskich spoétek informatycznych,
ktérych autorskie oprogramowanie zdobylo miedzynarodowe uznanie. System QGUAR jest
zestawem moduléw nalezacych do klasy oprogramowania SCM — Supply Chain Management
(zarzadzanie tanicuchem dostaw), za$§ w bardziej szczegétowej klasyfikacji do SCE —Supply Chain
Execution (realizacja fancucha dostaw). Swoja funkcjonalnoscia obsluguje on i pozwala
optymalizowa¢ procesy zwigzane z logistyka magazynowania i transportu towarOw wraz z
procesami zakupu 1 sprzedazy. Jego jednostkowe wdrozenie z reguly stanowi istotng zmiang
organizacyjna w przedsiebiorstwie 1 wymaga kilkumiesiecznej pracy zespotu specjalistow. Podzial
systemu  Qguar na odpowiednie moduly pozwala na zarzadzanie wybranymi ogniwami
zintegrowanego fancucha dostaw, badz na kompleksows obstuge logistyki dystrybucii.
Spotka oferuje swoim klientom nastepujace produkty:

*  Qguar Warehouse Management System Professional — Qguar WMS PRO,

*  Qguar Warehouse Management System Easyway — Qguar WMS EASYWAY,

*  Qguar Supply and Distribution System — Qguar SDS,

*  Qguar Transport Management System — Qguar TMS,

* Aplikacja zdalnego (poprzez internet) dostepu do systemu — Qguar 4WEB.

*  Yard Management (zarzadzanie ruchem przyzakladowym)

oraz moduly uzupelniajace:

* Dashboard - wizualizacja danych .

* Pick by Voice — glosowe sterowanie operacjami magazynowymi

*  Queryser — eksplorator danych

*  Messenger — modul powiadamiania

* pakiet produktéw firmy SAP

Proces wdrozenia systemu Qguar obejmuje nastepujace fazy i rodzaje ustug:
* projekt (zwany tez Specyfikacja Techniczng Wdrozenia),
* konfiguracje i ewentualne rozszerzenia indywidualne,
* instalacje,
* szkolenia,
* wdrozenie,
* asyste¢ powdrozeniowa,
* serwis.

Ekspansja na rynki zagraniczne przeklada si¢ na koniecznod¢ tworzenia nowych wersji
jezykowych systemu Qguar. Aktualnie istniejace wersje to polska, angielska, niemiecka, francuska,
hiszpanska, wegierska, rosyjska 1 rumunska. Te dzialania réwniez przyczyniaja si¢ do
wprowadzania zmian i ulepszen w dzialajacych systemach.

10. Rynki zbytu i zaopatrzenia

Dziatalnos¢ Quantum software S.A. koncentruje si¢ przede wszystkim na obszarze Polski,
natomiast w eksporcie realizowane transakcje dotycza gléwnie licencji i sprzedazy uslug
zwigzanych z systemem Qguar, ktore stanowia blisko 20% sprzedazy.
Glowne obszary dzialalnosci, do ktérych Spotka adresuje swoje produkty i ustugi, to firmy o
nastepujacej specyfice dziatalnosci:
* centra dystrybucyjne, ktére zajmuja si¢ kompleksows dystrybucja towaréw handlowych,
czyli w calosci kontroluja wszystkie etapy zaréwno ekonomiczne, jak 1 logistyczne



poczawszy od zaopatrzenia, poprzez transport do magazynu, magazynowanie, sprzedaz,
konczac na spedycji do koncowych punktéow sprzedazy i rozliczeniu calego procesu,

* magazyny, w ktorych $wiadczone sq ustugi logistyczne na zasadach outsourcingu, tym
samym przejmujac funkcje zewnegtrznego magazynu firmy produkeyjnej badz handlowej,
zwalniaja ja z koniecznosci zarzadzania towarem,

* rozbudowane uslugi spedycyjno-transportowe,

* firmy produkcyjne z dystrybucja wlasna, ktére nie zlecaja ustug logistycznych na
zewnatrz, a dla ktérych istnieje mozliwos¢ obstugi calej makro-logistyki lub usprawnienia
istniejacego systemu poprzez rozbudowanie zaplecza informatycznego.

Powyzszy podzial znajduje odzwierciedlenie w strukturze dotychczasowych klientéw Spotki,
a naleza do nich przede wszystkim:

* przedsi¢cbiorstwa handlowe 1 dystrybucyjne,
* przedsi¢gbiorstwa produkcyjne (art. spozywcze i art. przemystowe),
* przedsigbiorstwa uslugowe w zakresie logistyki.

11. Znaczace umowy zawarte przez Quantum software S.A. w 2007 roku

Na dzien bilansowy niniejszego sprawozdania Spotka zawarla nastepujace znaczace umowy:

Umowa zawarta w dniu 30 pazdziernika 2007 r. z firma handlowa JAGO SA.

Przedmiotem umowy jest wdrozenie zintegrowanego systemu zarzadzania przedsiebiorstwem
SAP wraz z systemem wspomagajacym zarzadzanie procesami logistycznymi QGUAR, ktory jest
autorskim rozwigzaniem Quantum software S.A. Umowa obejmuje takze sprzet wraz z ustugami
towarzyszacymi w zalezno$ci od biezacych potrzeb klienta. Szacunkowa warto$¢ kontraktu
wyniosta 2 088 852,65 brutto. Jest to kolejna umowa zwiazana z wdrozeniem systemu SAP.
Kontrakt ten stanowi wazny krok w rozwoju potencjalu Spotki w zakresie oferowania
oprogramowania komplementarnego do wlasnego, co jest istotnym elementem strategii i jednym
z okredlonych w prospekcie celéw publicznej emisji akcji.

Umowy zawarte w dniu 26 wrzesnia 2007 r. z przedsiebiorstwem Martis Spétka Jawna.

Przedmiotem umow jest udzielenie licencji oraz wdrozenie pakietu SAP All-in-One ERP Package

z ustugami towarzyszacymi w zaleznosci od biezacych potrzeb. Warto§¢ umoéw wynosi okoto
550.000 tys zt.

Umowa zawarta w dniu 21 sierpnia 2007 r. z Roshen Confectionary z siedziba w Kijowie,
Ukraina

Przedmiotem umowy jest wdrozenie autorskiego systemu klasy SCE Qguar. Warto$¢ kontraktu
wyniesie ok. 150 tys. EUR. ROSHEN CONFECTIONERY jest najwickszym producentem
wyrobow cukierniczych na Ukrainie, posiadajacym zaklady produkcyjne takze w Rosji i na Litwie.
Firma eksportuje swoje wyroby do Rosji, Kazachstanu, Motdawii, Estonii, na Litwe, do Stanéw
Zjednoczonych, Kanady, Niemiec 1 Izraela.
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Umowa zawarta w dniu 16 maja 2007 roku z POIL.Omarket Sp. z o0.0.

Przedmiotem umowy jest zamodwienie oprogramowania Oracle w wysokosci 376 504,40 z1.
Ponadto w dniu 18 czerwca 2007 roku zostala zlozone zamoéwienie na serwery IBM z
wyposazeniem i ustugi instalacyjne bedace w trakcie realizacji. Y.aczna kwota umowy wyniosla
425 629,12 tys. USD 1 zostala przeliczona PLN wg kursu z dnia podpisania umowy ( 2,8242 z1),
co wyniosto 1 202 061,76 zt.

Umowa zawarta w dniu 19 marca 2007 roku z Orlen Oil Sp. z o.o.

Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Spoélke niewylacznej, bezterminowej i
nieprzenoszalnej licencji na uzywanie komputerowego systemu wspomagajacego zarzadzanie
magazynami Qguar, wdrozenie oprogramowania Qguar WMS wraz z dodatkowym sprzetem
zamowionym w maju br. Umowa zostala zawarta na czas nieoznaczony. Warunki oraz warto$¢
podpisanej umowy zostaly objete klauzula poufnosci.

Umowa zawarta w dniu 14 lutego 2007 roku z Zaklady Miesne . BIERNACKI”

Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Spoélke niewylacznej, bezterminowej i
nieprzenoszalnej licencji na uzywanie komputerowego systemu wspomagajacego zarzadzanie
magazynami Qguar, wdrozenie, instalacj¢ oraz realizacj¢ prac szkoleniowych 1 asyste. Wartosé
umowy wyniosta okoto 235 tys. zl.

Umowy zawarte w dniu 1 luty 2007 roku z Hoop S.A.

Przedmiotem umow jest udzielenie przez Spotke niewylacznej, bezterminowej 1 nieprzenoszalnej
licencji na uzywanie komputerowego systemu wspomagajacego zarzadzanie magazynami Qguar,
wdrozenie oprogramowania Qguar WMS oraz realizacja ustug serwisowych. Umowy zostaly
zawarte na czas nieoznaczony. Warto$¢ kontraktu wyniosta okoto 761 tys. z1.

Umowa zawarta w dniu 15 stycznia 2007 roku z COM.40 Limited

Przedmiotem umowy jest wudzielenie przez Spotke niewylacznej, bezterminowej i
nieprzenoszalnej licencji na uzywanie komputerowego systemu wspomagajacego zarzadzanie
magazynami Qguar, wdrozenie oprogramowania Qguar WMS 1 Qguar YMS oraz realizacja uslug
serwisowych. Umowa zostala zawarta na czas nieoznaczony i udzielono rocznej gwarancji na
funkcjonowanie oprogramowania po zakonczenia wdrozenia. Warunki oraz warto$¢ podpisane;
umowy zostaly objete klauzula poufnosci.

Umowy zawarte w dniu 10 pazdziernika 2006 roku z Schrader Internationale Logistics Sp. z o.0.

Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Spoélke niewylacznej, bezterminowej i
nieprzenoszalnej licencji na uzywanie komputerowego systemu wspomagajacego zarzadzanie
magazynami Qguar, wdrozenie oprogramowania Qguar WMS. W styczniu 2007 roku zostala
dodatkowo zawarta umowa na realizacj¢ uslug serwisowych. Umowa zostala zawarta na czas
nieoznaczony. Yaczna kwota umowy wyniosta 311 731,9 zl. W 2007 roku umowa zostala
aktualizowana o zamoéwienie na dodatkowy sprzet i jego instalacje. Wysoko$¢ umowy na dzien
sporzadzenia bilansu wyniosta 724 000 zt.
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12. Informacja o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spotki z innymi
podmiotami

W okresie sprawozdawczym Quantum software S.A. nie posiadala spolek zaleznych, nie
posiadata tez udziatéw mniejszosciowych w zadnych podmiotach gospodarczych.

13. Informacja o gtéwnych inwestycjach krajowych i zagranicznych Spétki (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, warto$ci niematerialne i prawne,
nieruchomosci).

Spotka w prezentowanym okresie nie inwestowala w nieruchomosci, papiery warto$ciowe lub w
inne instrumenty finansowe.

14. Informacja o zaciagnig¢tych kredytach, o umowach pozyczki oraz o udzielonych
gwarancjach i porgeczeniach

W 2007 roku funkcjonowaly nowe oraz zawarte w okresach wczesniejszych nastepujace umowy
kredytowe:

- kredyt udzielony przez Deutsche Bank PBC SA dnia 31.08.2005 r. w kwocie 69 tys. zl na
finansowanie zakupu samochodu marki Peugeot 407 co stanowi 90% ceny netto samochodu;
zabezpieczenie kredytu: pelnomocnictwo nieodwolalne i nie wygasajace w wypadku likwidacji
spotki — do dysponowania przez Bank rachunkiem biezacym kredytobiorcy w zakresie
okreslonym w tym pelnomocnictwie, sadowy zastaw rejestrowy na samochodzie marki Peugeot
407 (rok produkcji 2005) nr rej. KR 8046 T o wartosci netto 75 tys. zi, o$wiadczenie
kredytobiorcy o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 97 ust. 1 ustawy — Prawo Bankowe,
os$wiadczenie zastawcy o poddaniu si¢ egzekucji z tytulu wydania rzeczy stanowiacej przedmiot
zabezpieczenia kredytu, cesja praw na rzecz Deutsche Bank PBC SA z polisy ubezpieczeniowe;j
samochodu stanowigcego przedmiot zabezpieczenia kredytu, weksle wlasne in blanco na
zabezpieczenie naleznosci gléwnej 1 naleznosci ubocznych z wystawienia kredytobiorcy; na
31.12.2007 r. pozostato do splaty 15 302,96 zt; termin splaty 31.08.2008 r.

- kredyt udzielony przez Deutsche Bank PBC SA dnia 11.10.2005 r. w kwocie 54 tys. zl na
czg$ciowe finansowanie zakupu samochodu osobowego marki Skoda Octavia II Combi Classic
1,9 TDI co stanowi 90% ogélu nakladéw inwestycyjnych netto na powyzej wskazane
przedsiewzigcie inwestycyjne; zabezpieczenie kredytu: pelnomocnictwo nieodwolalne i nie
wygasajace w wypadku likwidacji Spotki do dysponowania przez Bank rachunkiem biezacym
kredytobiorcy w zakresie okreSlonym w tym pelnomocnictwie, sadowy zastaw rejestrowy na
samochodzie osobowym marki Skoda Octavia II Combi Classic 1,9 TDI rok produkeji 2005 nr
rej. KR 8274T nalezacym do kredytobiorcy, oswiadczenie kredytobiorcy o poddaniu si¢ egzekucji
w trybie art. 97 Ustawy Prawo Bankowe, weksle wlasne in blanco na zabezpieczenie naleznosci
gléwnej 1 nalezno$ci ubocznych wystawione przez kredytobiorce wraz z deklaracjami
wekslowymi, cesja praw na Bank z polisy ubezpieczeniowej samochodu stanowiacego przedmiot
zabezpieczenia kredytu, o§wiadczenie zastawcy o poddaniu si¢ egzekuciji z tytulu wydania rzeczy
tj. samochodu stanowigcego przedmiot zabezpieczenia kredytu; na 31.12.2007 r. pozostalo do
splaty 14 979,50 zl; termin splaty 11.10.2008 r.

- kredyt udzielony przez Deutsche Bank PBC SA dnia 16.08.2006 r. w kwocie 86 tys. zl na
finansowanie projektu inwestycyjnego polegajacego na refinansowaniu zakupu 3 samochodow
marki Skoda co stanowi 90% ogo6tu nakladow inwestycyjnych netto na powyzej wskazany cel
kredytu; zabezpieczenie kredytu: pelnomocnictwo nieodwolalne do dysponowania przez Bank
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rachunkiem biezacym, o§wiadczenie kredytobiorcy o poddaniu si¢ egzekuciji na podstawie art. 96-
98 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo Bankowe, weksel wlasny in blanco na zabezpieczenie
zobowigzania kredytowego wystawiony przez kredytobiorce wraz z deklaracja wekslowa,
rejestrowy zastaw sagdowy na trzech samochodach osobowych marki Skoda: 2 x Skoda Fabia,
Skoda Octavia, os$wiadczenie kredytobiorcy o poddaniu si¢ egzekucji wydania rzeczy ww.
samochodow, cesja na Bank praw z polis ubezpieczeniowych ww. samochodow; na 31.12.2007 r.

pozostalo do splaty 47 823,60 zl; termin splaty 31.08.2009 r.

- kredyt udzielony przez Bank Handlowy w Warszawie S.A. dnia 18.04.2007 r. w kwocie
113 610,00 zI na finansowanie projektu inwestycyjnego polegajacego na refinansowaniu zakupu 3
samochodéw marki Peugeot co stanowi 90% ogdtu nakladéw inwestycyjnych netto na powyzej
wskazany cel kredytu; zabezpieczenie kredytu: pelnomocnictwo nieodwolalne i nie wygasajace w
wypadku likwidacji Spétki do dysponowania przez Bank rachunkiem biezacym kredytobiorcy w
zakresie okreSlonym w tym pelnomocnictwie, sadowy zastaw rejestrowy na samochodach
osobowych marki Peugeot S307 kombi, rok produkcji 2007 nr rej. KR 064AY, KR172AX, oraz
KR251AY nalezacych do kredytobiorcy, o§wiadczenie kredytobiorcy o poddaniu si¢ egzekucji w
trybie art. 97 Ustawy Prawo Bankowe, cesja praw na Bank z polisy ubezpieczeniowej ww.
samochodow stanowigcych przedmiot zabezpieczenia kredytu, o$wiadczenie zastawcy o
poddaniu si¢ egzekuciji z tytulu wydania rzeczy tj. ww. samochodéw stanowiacych przedmiot
zabezpieczenia kredytu; na 31.12.2007 r. pozostalo do splaty 85 206,00 zI; termin splaty
31.03.2010 r.

- kredyt udzielony przez Deutsche Bank PBC SA dnia 20.06.2007 r. w kwocie 123 tys. zl na
finansowanie projektu inwestycyjnego polegajacego na refinansowaniu zakupu 3 samochodow
marki Peugeot co stanowi 90% ogétu nakladéw inwestycyjnych netto na powyzej wskazany cel
kredytu; zabezpieczenie kredytu: pelnomocnictwo nieodwolalne do dysponowania przez Bank
rachunkiem biezacym, o§wiadczenie kredytobiorcy o poddaniu si¢ egzekucji na podstawie art. 96-
98 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo Bankowe, weksel wlasny in blanco na zabezpieczenie
zobowligzania kredytowego wystawiony przez kredytobiorce wraz z deklaracja wekslowa,
rejestrowy zastaw sadowy na trzech samochodach osobowych marki Peugeot (rok produkcii
2007) o nr rejestracyjnych: KR 187CP, KR 339CP oraz KR 061CR, o$wiadczenie kredytobiorcy o
poddaniu si¢ egzekucji wydania rzeczy ww. samochoddéw, cesja na Bank praw z polis
ubezpieczeniowych ww. samochodéw; na 31.12.2007 r. pozostalo do splaty 102 499,80 tys. zl;
termin splaty 30.06.2010 r.

-kredyt udzielony przez Deutsche Bank PBC SA dnia 16.08.2007 r. w kwocie 50 tys. zl na
finansowanie projektu inwestycyjnego polegajacego na refinansowaniu zakupu samochéd marki
Peugeot co stanowi 90% ogdétu nakladéw inwestycyjnych netto na powyzej wskazany cel kredytu;
zabezpieczenie kredytu: pelnomocnictwo nieodwolalne do dysponowania przez Bank
rachunkiem biezacym, o§wiadczenie kredytobiorcy o poddaniu si¢ egzekuciji na podstawie art. 96-
98 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo Bankowe, weksel wlasny in blanco na zabezpieczenie
zobowigzania kredytowego wystawiony przez kredytobiorce wraz z deklaracja wekslowa,
rejestrowy zastaw sadowy na samochod osobowy marki Peugeot (rok produkeji 2007) o nr
rejestracyjnych: KR 491EH, oswiadczenie kredytobiorcy o poddaniu si¢ egzekucji wydania rzeczy
ww. samochodéw, cesja na Bank praw z polis ubezpieczeniowych ww. samochodéw; na
31.12.2007 r. pozostato do splaty 35 588,80 tys. z1; termin splaty 31.08.2010 r.

-kredyt udzielony przez Deutsche Bank PBC SA dnia 17.09.2007 r. w kwocie 80 tys. zI na
finansowanie projektu inwestycyjnego polegajacego na refinansowaniu zakupu 2 samochodéw: 1)
marki Peugeot, 2) marki Skoda Fabia co stanowi 90% ogélu nakladéw inwestycyjnych netto na
powyzej wskazany cel kredytu; zabezpieczenie kredytu: pelnomocnictwo nieodwolalne do
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dysponowania przez Bank rachunkiem biezacym, oswiadczenie kredytobiorcy o poddaniu si¢
egzekucji na podstawie art. 96-98 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo Bankowe, weksel
wlasny in blanco na zabezpieczenie zobowiazania kredytowego wystawiony przez kredytobiorce
wraz z deklaracja wekslowa, rejestrowy zastaw sadowy na dwoch samochodach osobowych marki
Peugeot (rok produkcji 2007) o nr rejestracyjnych: KR 667E] oraz marki Skoda Fabia (rok
produkcji 2007) KR 158EP, o§wiadczenie kredytobiorcy o poddaniu si¢ egzekucji wydania rzeczy
ww. samochodéw, cesja na Bank praw z polis ubezpieczeniowych ww. samochodéw; na
31.12.2007 r. pozostato do splaty 61 024,59 tys. zI; termin splaty 30.09.2010 r.

- kredyt w rachunku biezacym udzielony przez Deutsche Bank PBC SA w kwocie 600 tys. zl;
zabezpieczenie kredytu: weksle in blanco, cesja wierzytelnosci.

15. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci, a takze udzielonych porgczeniach i gwarancjach

W 2007 roku Spoétka nie udzielita pozyczek, poreczen lub gwarancii.
16. Opis wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji

W I kwartale 2007 roku Quantum software S.A. zlozyla w Komisji Papieréw Wartosciowych i
Gield Prospekt Emisyjny dotyczacy publicznej oferty 470.000 akcji serii C. Prospekt Emisyjny
Spotki zostat zatwierdzony przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gield w dniu 17 lipca 2007
roku, a publiczna subskrypcja odbyla si¢ w dniach 30 lipca — 2 sierpnia 2007 roku. Spoétka
zadebiutowala na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 16 sierpnia 2007
roku. Udana emisja publiczna i pozyskanie 10.904.000 zt dodatkowego kapitalu pozytywnie
wplynie na dziatalno§¢ Spotki w przysztych okresach i uczestniczenie we wzroscie rynku.

Planowane wykorzystanie pozyskanego kapitalu bedzie przekladaé si¢ na ponizsze zadania:

a) rozbudowa wiasnego pakietu oprogramowania (system Qguar) — 2 mln z1,

b) rozszerzenie oferty o oprogramowanie innych producentéw (glownie SAP) i zwigzane z nimi
ustugi — 1-1,5 miln z1,

¢) wydatki na marketing 1 promocje rozwiazan Spotki, zwlaszcza zagranica — 1-1,5 mln z1,
d)rozbudowa  wewnetrznej  infrastruktury  teleinformatycznej, zakupy 1  wdrozenia
oprogramowania

narzedziowego do tworzenia oprogramowania i prowadzenia projektow — 0,5 mln 21,

e) inwestycje kapitalowe, przejecia — okoto 5 mln zt.

Zasadniczym celem przedstawionych zadan jest przyspieszenie realizacji strategii polegajacej na
budowaniu silnej, informatycznej firmy produkcyjno-integratorskiej zorientowanej na logistyke, o
wiodacej pozycji w Europie Srodkowo-Wschodniej, efektywnie dziatajacej na rynkach Unii
Europejskiej 1 krajow WNP. Zwickszony kapital umozliwi poszerzenie oferty, poprawe
konkurencyjnosci oraz podniesienie jakosci produktéw i ustug. Ponadto postuzy on do
przyspieszenia ekspansji miedzynarodowej Spoltki zdobycia nowych rynkéw zbytu i powigkszenia
udzialu w dotychczasowych. W zwiagzku z realizacja zadania wymienionego w punkcie e),
Quantum software S.A zamierza zainwestowac w spo6tki, ktore:

- tworza oprogramowanie wspierajace zarzadzanie przedsigbiorstwami i majace charakter
komplementarny do pakietu Qguar,

lub

- dzialajac w innych krajach i majac profil dzialalnosci zbiezny z kierunkiem rozwoju Spotki
pozwola przyspieszy¢ jego ekspansje geograficzna, przede wszystkim w Europie Wschodniej.
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W pierwszej kolejnosci realizowane sa zadania zwiazane z rozbudowa wlasnego pakietu
oprogramowania (a) oraz rozszerzenie oferty o oprogramowanie innych producentéw (b), za$ w
nastepnej kolejnosci zadania zwigzane z wydatkami na marketing i promocje (c), rozbudowa
wewnetrznej infrastruktury teleinformatycznej i oprogramowania narzedziowego (d) a nastgpnie
inwestycje kapitalowe 1 przejecia (e). Niewykorzystane $rodki z emisji Akcji serii C Emitent
przechowuje przede wszystkim na lokatach bankowych.

17. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Spotka finansuje si¢ kapitatem wlasnym oraz zobowiazaniami handlowymi. Koszty finansowe w
2007 roku wyniosty 73 875,39 zl, a przychody finansowe w tym samym okresie wyniosty
158 622,44 z1.

18. Ocena mozliwo$ci zamierzen inwestycyjnych w tym inwestycji kapitatowych w
poréownaniu do wielkoéci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych
zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Posiadane $rodki finansowe, przy uwzglednieniu przeprowadzonej w III kwartale publicznej
emisji akcji, pozwola na realizacje planowanych na rok 2008 zamierzen inwestycyjnych.

19. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci
za dany okres

W okresie 2007 roku nie wystapily w Spolce istotne nietypowe 1 nadzwyczajne zdarzenia.

20. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsigbiorstwa oraz perspektywy rozwoju dziatalno$ci z uwzglednieniem
elementow strategii rynkowej

Rynek IT w Polsce determinuja czynniki zaréwno o charakterze wewnetrznym, jak i
zewnetrznym. W odniesieniu do warunkéw zewnetrznych podstawowy wplyw na rynek IT ma
stan gospodarki kraju, przewidywany wzrost PKB oraz rozwdj inwestycji w kraju, ktéry w duzym
stopniu powinien przelozy¢ si¢ na sytuacje ekonomiczng polskich przedsi¢biorstw oraz szybki
rozwoj branzy IT. Wysoka dynamika rynku systeméw ERP, oraz rozwdj ustug logistycznych,
moze stanowi¢ podstawy do zalozen o rosnacym popycie na systemy informatyczne dla
zarzadzania sfera magazynowania i dystrybucji. Poziom rentownosci w kluczowych dla Spoétki
branzach dodatkowo pozytywnie wplywa na jego dzialalnos$¢ i wyniki. Ponadto nie bez znaczenia
jest przekonanie przedsigbiorcow o koniecznosci informatyzacji przedsiebiorstw, bez ktorej nie
jest mozliwe skuteczne konkurowanie w globalnej gospodarce oraz o mozliwosciach
wykorzystania §rodkéw pomocowych funduszy europejskich na poprawe poziomu informatyki.
Pomimo okresowych zmian dynamiki, rynek ten jest rynkiem trwale wzrostowym. Zgodnie z
analizami rynkowymi warto$¢ rynku IT w Polsce bedzie, niezaleznie od waluty i zwiazanego z
nimi ryzyka kursowego, stale wzrasta¢. Rowniez sama Unia Europejska, wskazujac na dziedziny,
w ktérych chee podjac¢ konkurencyjne wyzwania w stosunku do gospodarki USA, Japonii i Chin,
wskazuje na innowacyjno$¢, rozwoj nauki i informatyzacji. W zakresie tendencji wewnatrz
samego rynku IT, nalezy podkresli¢, ze polski rynek rozwija si¢ gléwnie pod wplywem sytuacji
globalnej. Przeniesienie produkcji lub centréw informatycznych do krajéw o relatywnie niskich
kosztach wytworzenia, czy wynajmu wysoko wykwalifikowanej kadry inzynierskiej powoduje
obnizenie si¢ kosztow technologii i urzadzen wysokospecjalistycznych.
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Quantum software S.A. jest firmg ukierunkowana na tworzenie i wdrazanie systemow
informatycznych dla przedsiebiorstw szukajacych nowoczesnych rozwiazan w sferze logistyki.
Traktujac wlasne oprogramowanie jako punkt wyjscia, Spétka dazy do dostarczania takim
klientom rozwigzan kompleksowych. Plany na przyszlo§¢ koncentruja si¢ na udoskonaleniu
wlasnego produktu — systemu Qguar oraz na poszerzaniu oferty 1 zasiegu dziatania. W takich
ramach strategia na najblizsze lata uwzglednia mozliwos¢ dokonywania inwestycji kapitatowych i
przeje¢ podmiotéw dzialajacych w  branzy. Potencjal przejmowanych przedsiebiorstw w
polaczeniu z doswiadczeniem 1 potencjalem pozwolitby na stworzenie silniejszego podmiotu.
Wszelkie przyszte inwestycje beda skupialy si¢ wokot strategii Spotki.

Swoja strategiec Quantum software S.A. opiera na:

* posiadanych kompetencjach, jakich wymaga tworzenie i wdrazanie systeméw SCM
(Supply Chain Management); dotyczg one nie tylko informatyki, lecz takze takich dziedzin
jak  logistyka, automatyka 1 techniki identyfikacji towardw, zarzadzanie
przedsiebiorstwami

* wicloletnim, miedzynarodowym doswiadczeniu w pracy dla renomowanych
przedsiebiorstw w wielu krajach Europy.

Strategiczne kierunki rozwoju:

1. Rozbudowa wlasnego pakietu oprogramowania Qguar o kolejne moduly typu SCM,
2. Poszerzenie oferty o:

* wdrazanie oprogramowania innych producentéw, ktére wymagaja kompetencji i
doswiadczenia w logistyce badz ma charakter komplementarny w stosunku do systemu
Qguar, naleza do nich m.in. rozwiazania ERP firmy SAP,

* pelen zakres uslug zwiazanych z integracja systemow logistycznych (konsulting, sprzet
komputerowy, sprzet peryferyjny i oprogramowanie wszystkich warstw).

3. Ekspansja geograficzna i umocnienie pozycji czolowego producenta oprogramowania dla
logistyki w Europie Srodkowo-Wschodniej.

Powyzsze cele Spotka zamierza realizowa¢ droga rozwoju organicznego oraz poprzez inwestycje
kapitalowe, przejecia i fuzje. Rozbudowa pakietu Qguar o kolejne moduly jest najbardziej
naturalnym mechanizmem rozwoju oferty Spotki. Systematyczny wzrost zapotrzebowania na
tego typu oprogramowanie wynika z nastepujacych czynnikéw:
* wzrost wymagan przedsigbiorstw w zakresie optymalizacji lanicucha dostaw 1
obnizki kosztéw logistycznych,
* wzrost zapotrzebowania na ustugi logistyczne,
* szybki rozwoj technologii 1 spadek cen urzadzen do identyfikacji towaréw (kody
kreskowe, RFID),
* rozwoj technologii mobilnego przetwarzania danych,
Posiadane dos$wiadczenie i pozycja rynkowa Spotki moze by¢ wykorzystana do wdrazania
aplikacji innych firm, ktére moga doskonale uzupelnia¢ oferte produktéw wlasnych. Quantum
software S.A. juz od wielu lat rozwija dzialalnos$¢ integratorska w zakresie kompletnych systemow
dla sfery logistyki. Chodzi nie tylko o wdrozenie samej aplikacji uzytkowej, ale o zagadnienia
zwigzane z:
* projektowaniem procesow,
* infrastrukturg teleinformatyczna,
* urzadzeniami (w tym takze automatyki przemystowe;),
* oprogramowaniem operacyjnym i bazodanowym.
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Dla wielu przedsigbiorstw na poczatkowym etapie rozwoju komputeryzacja dotyczy sfery
ksiegowosci, a na etapie pozniejszym krytyczna staje si¢ informatyzacja sfery logistyki. Stwarza to
szanse rozwoju Spotki w kierunku dostawcy kompletnych systeméw informatycznych klasy ERP
dla przedsi¢biorstw, w ktorych sprawna logistyka ma podstawowe znaczenie. Pakiet Qguar ma
ugruntowang pozycje lidera aplikacji magazynowo-dystrybucyjnych na polskim rynku. Uzywany w
krajach Europy Wschodniej i Zachodniej w osmiu wersjach jezykowych stanowi dobra podstawe
do zintensyfikowania eksportu. Europa Srodkowo-Wschodnia stanowi obiecujacy rynek ze
wzgledu na spodziewany szybki i stabilny wzrost gospodarczy. Dotychczasowe doswiadczenia
dowodza, ze rynek ten jest na tyle specyficzny, ze mozna na nim skutecznie konkurowac z
dostawcami rozwigzan informatycznych z krajow zachodnich. Wazne jest przy tym, aby
oferowane produkty byly sprawdzone na rynku miedzynarodowym (wielojezycznosc) 1 nie byly
bariera dla ponadnarodowych przedsi¢biorstw. , Transgraniczno$¢” jest bowiem jedna z
podstawowych cech procesow logistycznych. Spélka przewiduje mozliwosé inwestycji
kapitatlowych w krajach Europy, zwlaszcza Wschodniej w celu utatwienia dostepu do lokalnych
rynkow.

21. Realizacja prognozy wynikéw na 2007 rok

Prognoza wynikéw na 2007 rok w zakresie sprzedazy, zysku operacyjnego i zysku netto zostala
calkowicie zrealizowana.

Prognoza na 2007 rok Osiagnigte Wyniki na dzien
31.12.2007 .
Przychody 16 300 tys. z1 16 861 tys. z1
Zysk operacyjny 1 908 tys. zt 1 966 tys. zt
Zysk brutto 2012 tys. zt 2 051 tys. zt
Zysk netto 1 630 tys. zt 1 646 tys. zt

22. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

W 2007 roku nie nastapily zmiany w zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem Spotki
23. Zmiany w sktadzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

W 2007 roku nie nastapily zmiany w sktadzie osob zarzadzajacych 1 nadzorujacych.

24. Warto$§¢ wynagrodzen os6éb zarzadzajacych i nadzorujacych w na dzien 31
grudnia 2007 roku.

Wysokos¢ wynagrodzen Czlonkéw Zarzadu za okres 01.01.2007 — 31.12.2007.

Nazwisko, imi¢ taczne wynagrodzenie za
okres 01.01.2007 -
31.12.2007 w PLN

Hatala Tomasz 137 400
Oz6g Bogustaw 96 600

Jedra Marek 120 000
Mnich Tomasz 134 895

17




Wysokos¢ wynagrodzen Cztonkéw Rady Nadzorczej za okres 01.01.2007 — 31.12.2007

Nazwisko, imi¢ taczne wynagrodzenie za
okres 01.01.2007 —
31.12.2007 w PLN
Kutyla Leopold 2 000
Poloniczyk Tomasz 26 000
Nadolska Anna 2000
Gaertner Henryk 1 000
Majewski Jerzy 0

25. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien 31.12.2007 r.

Zarzad 31 grudnia 2007 roku
Tomasz Hatala 36 200
Bogustaw Ozo6g 24 600
Marek Jedra 8 200
Tomasz Mnich 3400
Rada Nadzorcza 31 grudnia 2007 roku
Tomasz Polonczyk 8 200

Ponadto osoby wymienione powyzej oraz Pan Henryk Gaertner (Czlonek Rady Nadzorczej)
posiadaja udzialy w podmiocie dominujacym w stosunku do Spélki opisane w punkcie 26.

26. Informacja o gféwnych akcjonariuszach Spétki

Wg wiedzy Spétki na dzien 31 grudnia 2007 roku akcjonariuszami, ktérzy bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne posiadali co najmniej 5% w ogolnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki byli:

Dominujacym akcjonariuszem w spélce jest Quantum Assets sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie,
posiadajaca 675 421 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do glosu oraz 222 979 akcji
zwyklych na okaziciela serii B, stanowigcych tacznie 61,12 % jego kapitatu zakladowego, dajacych
prawo do 1 573 821 gloséw na walnym zgromadzeniu spo6tki, co stanowi 70,89% ogodlnej liczby
gloséw. Znaczacymi wspoélnikami Quantum Assets sp. z 0.0., przez co rozumie si¢ 0soby
posiadajace ponad 5% udzialéw w kapitale zakladowym spolki oraz ponad 5% gloséw na
zgromadzeniu wspolnikow spotki s pan Janusz Hatala posiadajacy 21,75% udzialow w kapitale
zakladowym spotki oraz 21,75% gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw spotki, pan Piotr
Nadolski posiadajacy 21,75% udzialéw w kapitale zakladowym spotki oraz 21,75% gloséw na
zgromadzeniu wspolnikéw spotki, pan Tomasz Hatala posiadajacy 13,42% udzialéw w kapitale
zakladowym spoltki oraz 13,42% gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw spotki, pan Bogustaw
Oz6g posiadajacy 8,78% udzialéw w kapitale zakladowym spélki oraz 8,78% gloséow na
zgromadzeniu wspolnikow spolki, pan Henryk Gaertner posiadajacy 7,91% udzialéw w kapitale
zakladowym spotki oraz 7,91% gloséow na zgromadzeniu wspolnikéw spotki, pan Marek Jedra
posiadajacy 6,88% udziatow w kapitale zakladowym spotki oraz 6,88% glosow na zgromadzeniu
wspolnikow spotki, pan Robert Dykacz posiadajacy 5,85% udzialéw w kapitale zakladowym
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spotki oraz 5,85% gloséw na zgromadzeniu wspoélnikow spoétki oraz pan Tomasz Polonczyk
posiadajacy 5,83% udziatéw w kapitale zakladowym spotki oraz 5,83% gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow spotki.
27. Umowy z podmiotem uprawnionym do badan sprawozdan finansowych

W dniu 15 wrzesnia 2007roku Spotka zawarla z Biel Audyt Sp. z o0.0. z siedziba w Krakowie, ul.
Walerego Stawka 3A, umow¢ o przeglad poélrocznego sprawozdania finansowego
sporzadzonego za okres 01.01.2007 — 30.06.2007 roku oraz o przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres 01.01.2007 — 31.12.2007 roku.

Za wykonanie wyzej wymienionych ustug audytor otrzyma wynagrodzenie netto w lacznej
wysokosci 10 000 zI netto.

Krakow, dnia 26 maja 2008 r.

Cztonkowie Zarzadu

Tomasz Hatala
Bogustaw Ozo6g
Marek Jedra

Tomasz Mnich
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