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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

z badania sprawozdania finansowego
GRUPY KAPITAtOWEJ QUANTUM SOFTWARE SPOLKA AKCYJNA w KRAKOWIE

za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej , w ktérej jednostka dominujacq jest Quantum Software Spétka Akcyjna z siedziba
w Krakowie , na ktore sktada sie:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

» bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktory po stronie aktywoéw i pasywow zamyka
sie sumg: 19.610.991,23 zt,

* rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy
strate netto w wysokosci: 332.348,36 zi,

»  zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote: 246.438,36 z,

* rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 201 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu o kwote : 1.139.222,41 1z,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnoéci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad jednostki
dominujacej.

Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej dominujacej s3 zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy
kapitatowe] spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. 0 rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej , ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowoséci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacjg
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do

postanowien:

» rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009r. Nr 152, poz.
1223 i Nr 165 poz. 1316),

= krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

AUXILIUM AUYT Barbara Szmuro, }adga Fa roélka andytowa :
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

e przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
grupy kapitatowej na dzien 31.12.2011,, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2011r.d6 31.12. 201 8¢

e zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
grupy kapitatowej wynikajgcymi  z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,

s jest zgodne z wptywajacymi na treé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi grupe kapitatowa.

Nie zgtaszajac zastrzezeri do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy,
ze sprawozdania finansowe 8 jednostek zaleznych objetych tym sprawozdaniem, ktérych udziat
w sumie bilansowej przed wytaczeniami konsolidacyjnymi 20,21 %, nie byly badane przez biegtego
rewidenta; jest to zgodne z postanowieniami art. 64 ustawy o rachunkowosci.

Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Grupy Kapitatowej w okresie od
dnia 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku i uznaliémy, ze zawarte w nim informacje
pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziafalnoéci uwzgledniajg odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 33, poz.259,
péZniejszymi zmianami ) oraz przepisy art. 49 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci.

Barbara Sfonecka

wpisana do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 10803

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

AUXILIUM AUDYT Barbara Szmurlo, Jadwiga Faron — Spétka Komandytowa
Podmiot uprawniony do badania Sprawozdari finansowych nr 3436
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Raport uzupetniajacy opinig
z badania
sprawozdania finansowego

GRUPA KAPITALOWA QUANTUM SOFTWARE

SPOLKA AKCYJNA
w KRAKOWIE

za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

Krakéw, marzec 2012 rok




Raport ten zostat opracowany Ww zwigzku z badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitafowej ,Quantum Software” Spotka Akcyjna

w Krakowie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku.

Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opiniq biegtego rewidenta dotyczqcq wyzej

wymienionego sprawozdania finansowego.

Raport skfada sie z nastepujgcych czesci:

A. Czesc ogdlna Strona 2
B. Sytuacja finansowa Strona 5
C. Informacje szczegotowe Strona 7
AUXILIUM AYDYT Barbara Szmurlo, Jadwga Faron — Spélka Komandytowa 1
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A. CZESC OGOLNA

. INFORMACIA WSTEPNA

= Jednostka dominujagca Quantum Software Spoétka Akcyjna zostata utworzona aktem
notarialnym z dnia 21.02.1997 roku. Siedziba Spotki dominujacej miesci sie w Krakowie przy ul.
Walerego Stawka 3A.

Akcje jednostki dominujgcej znajdujq sig W publicznym obrocie.
=  Na dzieri 31.12.2011 r. kapitat zaktadowy spotki wynosit 740378,50 zt i byt podzielony na
1.480.757 akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt.

= W roku 2011 nastgpito zwiekszenie kapitatu zaktadowego o 5.378,50 zt tj. 10.757 akcji o
wartosci nominalnej 0,50 zi kazda.

= Kapitat whasny grupy kapitatowej na dzieri bilansowy, tj. 31 grudnia 2010 roku wynosit
16.274.332,98 ztotych.

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:

-~ dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania,

- wdrazanie systeméw informatycznych,

- dziatalnoé¢ zwigzana z bazami danych,

- prace badawczo - rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

-~  doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,

- sprzedaz komputerow oraz sprzgtu telekomunikacyjnego,

- przetwarzanie danych,

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

= Jednostka dominujgca:
—  Postanowieniem z dnia 31.10.2002 r. Sadu Rejonowego dla Krakowa-
érédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy zostata wpisana do

Krajowego Rejestru Saqdowego pod numerem: - 0000136768
- posiada nr statystyczny w systemie REGON potwierdzony 14.07.2010r.: - 351243328
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany w
dniu 01.04.1997 r. przez Urzad Skarbowy Krakéw Krowodrza nr NIP : - 677-175-38-70

* Na dzied wydania opinii organem nadzorujagcym jednostki dominujacej jest Rada Nadzorcza
w skifadzie:

Leopold Kutyta Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Tomasz Poloficzyk Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jerzy Majewski Cztonek Rady Nadzorczej

Henryk Gaertner Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Nadolska Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie objetym badaniem oraz po dniu bilansowym nie wystapity zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej.

AUXILIUM AYDYT Barbara Szmurlo, Jadwga Faron — Spotka Komandytowa
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» Na dzieri wydania opinii organem kierujgcym jednostka dominujaca jest Zarzad w sktadzie:
Tomasz Hatala Prezes Zarzadu
Bogustaw 0z6g Wiceprezes Zarzadu
Marek Jedra Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Mnich Cztonek Zarzadu

W okresie objetym badaniem oraz po dniu bilansowym nie wystapity zmiany w skladzie Zarzadu.

Il. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktada sie:

=  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

=  bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2011 r., ktory po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie suma 19.610.991,23 zi;

* rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy strate w wysokoséci:  332.348,36 zi;

»  zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres obrotowy od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie  kapitatu wtasnego
o kwote:  246.438,36 zt;

» rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku wskazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote: 1.139.222,41 zi;

= dodatkowe informacje i objasnienia .

Do sprawozdania finansowego zataczone zostalo sprawozdanie z dziatalnoéci grupy w roku
obrotowym od 01 stycznia do 31 grudnia 2011 .

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym jednostki za poprzedni rok obrotowy

» Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy,tj. za okres od
01.01.2010r. do 31.12.2010 r., zostato zbadane przez Firma AUXILIUM AUDYT Krystyna
Adamus, Jadwiga Faron — Spétka Komandytowa podmiot uprawniony do badania Sprawozdan
finansowych nr 3436 w Krakowie, i uzyskato opinig bez zastrzezen

s Skonsolidowane finansowe za 2010 rok zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2011 roku.

» Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok zostato:

ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 28 lipca 2011r.,

przestane do ogtoszenia w Monitorze Polskim B w dniu 8 lipca 2011 roku, do dnia
zakonczenia badania nie zostaty ono opublikowane

AUXILIUM AYDYT Barbara Szmurlo, Jadwga Faron — Spdlka Komandytowa
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie sprawozdania
finansowego

e Uchwata Rady Nadzorczej Nr 4/2011 z dnia 14 marca 2011 roku Firma AUXILIUM AUDYT
Barbara Szmurto, Jadwiga Faron — Spétka Komandytowa,(dawniej AUXILIUM AUDYT Krystyna
Adamus, Jadwiga Faron — Spotka Komandytowa) Podmiot uprawniony do badania
Sprawozdan finansowych nr 3436, zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego
za2011r. Umowa o badanie zostata zawarta dnia 16 marca 2011 roku.

» Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, AUXILIUM AUDYT Barbara
Szmurlo, Jadwiga Faron — Spétka Komandytowa w Krakowie jest wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 3436, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Barbara Stonecka wpisana do rejestru bieglych rewidentéw pod
numerem 10803.

= Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzajg, ze
pozostaja niezalezni od badanej jednostki.

* Badanie przeprowadzono w dniach od 01 marca do 13 marca 2011 roku. . W dniach 7-9 marca
byta przerwa w badaniu.

4. Oéwiadczenia jednostki i dostgpnos¢ danych

= Zarzad jednostki dominujacej udostepnit badajacemu wszelkie sprawozdania finansowe,
ksiegi rachunkowe i dokumenty, jak réwniei udzielit informacji i wyjasnieri niezbednych dla
celéw wydania opinii.

»  Otrzymaliémy réwniez oswiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej o kompletnym ujeciu
danych w ksiegach rachunkowych, wykazanych wszelkich zobowigzarn warunkowych oraz
poinformowania o istotnych zdarzeniach , ktére wystapity w okresie pomigdzy dniem
bilansowym a dniem sporzadzenia oswiadczenia.

5. Informacja o grupie kapitatowej

W sktad grupy kapitalowej Quantum Software S.A. w Krakowie wg stanu na 31.12.2011 roku
wchodzity :

. Quantum Software S.A. z siedzibg w Krakowie jednostka dominujaca
L Quantum East Sp. z 0. 0. z siedziba w Krakowie konsolidacja petna
. Quantum International z siedzibg na Ukrainie konsolidacja pefna
- Quantum International z siedzibg w Rosji konsolidacja petna
= Quantum I-Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie konsolidacja petna
. CNT Quantum Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie konsolidacja petna
= Edisonda Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie konsolidacja petna
. Quantum Mobile Solutions Sp. z 0. 0. w Krakowie konsolidacja petna
. Quantum Mobeelizer Sp. z 0. 0. w organizacji konsolidacja petna

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej Quantum Software S.A. z siedzibg w Krakowie
sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2011 roku zostato zbadane przez AUXILIUM AUDYT Barbara
Szmurlo, Jadwiga Faron — Spotka Komandytowa w Krakowie

Sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych objete tym sprawozdaniem nie byly
badane przez biegtego rewidenta; jest to zgodne z art. 64 ustawy o rachunkowosci.

AUXILIUM AYDYT Barbara Szmurlo, Jadwga Faron — Spétka Komandytowa
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B. SYTUACIJA FINANSOWA

I. PODSTAWOWE DANE | WSKAZNIKI FINANSOWE

Dziatalno$é gospodarcza grupy kapitatowej i, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowg i majatkowa za rok
obrotowy zakoriczony 31.12.2011 roku oraz za lata poprzednie charakteryzujg nizej przedstawione wielkosci

bezwzgledne i wybrane wskazniki:

Wyszczegdlnienie | jm. | 2009r. 2010r. 2011r.
Podstawowe wielkosci i wskaZniki struktury
Suma bilansowa tys. zl. 20 710,25 19 666,40 19 6610,99
Wynik netto (+/-) tys. zi. 88,39 -1132,17 -332,35
Przychody ze sprzedaiy
: : Za tys. zl. 20 146,33 18 884,89 19 975,35
przychody netto ze sprzedaty produktow, towardow | materialow
Przychody ogdétem
przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow + tys. zl. 21197,58 19 363,90 21251,39
pozostate przychody operacyjne + przychody finansowe
Kapitat staty
kapitat wtasny + rezerwy dlugoterminowe + zobowiazania tys. 2. 17 515,94 16 764,88 17 370,57
diugoterminowe+RM diugoterm.
Kapitat pracujacy (aktywa biezace netto
4 i S ) tys. zl. 10 235,20 10 020,83 11 199,83
aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterminowe (bez ZFSS)
Wskaznik struktury aktywow
FuKtury aKtyw % 56,4 61,10 50,61
{aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100
Wskaznik struktury pasywéw (irédet finansowania) % 436,81 440,51 487,74
(kapitat wiasny / kapitat obcy) *100
Wskaznik unieruchomienia srodkow
; = % 36,06 37,93 33,60
(aktywa trwate / warto$¢ aktywow) *100
Trwatos¢ struktury finansowania
: : Z % 84,6 85,25 88,58
(kapitat staly / warto$¢ pasywow) *100
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wtasnym % 228,8 214,87 246,94
(kapitat wiasny / aktywa trwate) *100
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem statym & 2346 224,76 263,58
(kapitat staty / aktywa trwate) *100
Samofinansowanie aktywéw obrotowych
il i 4 r % 22,76 22,18 14,45
(zobowigzania krotkoterm./ aktywa obrotowe) *100
Wskazniki ptynnosci
Wskainik ptynnosci |
ply — —— a4 a5 6,9
(aktywa obrotowe /biezgce zobowigzania)
Wskainik ptynnosci ll aa 4s 8
((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.) * ¢ 6
Wskainik ptynnosci 11l
2,8 3,1 3,8
(érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne) / biezace zobowiazania)
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Wskazniki rentownosci

Rentowno$¢ aktywow (ROA)

; 5 ” % 0,45 -5,6 0,33
(wynik netto / przecietny stan aktywow) *100
h (R
Rentownos¢ kapitaléwl wiasnyc [ OE) i 0,52 6,8 0,41
(wynik netto / przecietny stan kapitalow wiasnych) *100
Rentownosé przychodéw : - 0,42 58 0,31
{wynik netto / przychody ogotem) *100
§¢ daz ktow, towardw i materialé
Rentownos¢ sprzedaiy produ ow im w % 0,44 1,46 6,0
(wynik na sprzedaiy / przychody ze sprzedazy)*100
Wskainiki zadtuzenia
W i (0] adtuzeni
skainik ag. Ine_‘goz' uzenia % 15,5 14,3 10,0
(z0bowiazania ogétem / aktywa ogdlem) *100 (bez ZFSS)
Stopa zadtuzenia (wskaznik zadtuzenia kapitalu
wtasnego) % 18,9 17,5 12,1
(z0bowiazania ogétem / kapitaly wlasne) *100 (bez ZF55)
Wskainik zadtuzenia dt rmino o
skainik zadtuzenia diugote weg &% 12 08 0.9
{zobowigzania diugoterminowe / kapitaty wiasne) *100
Wskazniki efektywnosci
Wskaznik rotacji aktywow
przychody ogétem / sredni stan aktywow ogolem 31 09 1,08
kaznik ji srodkow trwa
Wskainik rotacj kmy Iv_ch 11,5 11,7 13,5
przychody ze sprzedazy / $redni stan $rodkéw trwalych
Wskainik rotacji aktywéw obrotowych 15 15 16
przychody ze sprzedazy / éredni stan aktywow obrotowych B
Szybko$éé obrotu zapaséw _ fké i 01 12 23
{przec. zapasy*t) / przychody ze sprzedazy
Szybkosc obrotu znosci
zybkos¢ o : na!gzn i : ; | ssasaa | 70,0 75,6 67,3
(przec. naleinoéci i roszczenia*t) / przychody ze sprzedaiy
Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug
ilosé dni 66,2 68,7 60,0
(przec. naleznosci z tyt. dostaw, robét i ustug*t) / przychody ze sprzedaiy
Szybkoéé obrotu zobowigzan Hoé dni 41,7 55,3 41,9
(przec. zobowiazania krétkoterm.*t) / przychody ze sprzedaiy
Szybkos¢ obrotu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug
flosé dni 24,7 36,8 25,3

(przec. zobowigzania z tyt. dostaw, robéti ustug*t) / przychody ze
sprzedaiy

II. ANALIZA WSKAZNIKOWA - KOMENTARZ

W poréwnaniu do roku ubiegtego przychody ze sprzedazy wzrosty o 5,77 % przy jednoczesnym
wzrodcie sumy kosztéw wytworzenia i sprzedanych towaréw i materiatéw o 19,00 %, co pozwolito
grupie kapitalowej na osiagnigcie straty ze sprzedazy na poziomie — 1.199,10 tys. ztotych. Po
uwzglednieniu osiggnietego zysku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 522,94 tys. ziotych,
wypracowanego zysku na dziatalnoéci finansowej w kwocie 496,26 tys. ztotych oraz podatku
dochodowego w wysokosci 152,44 tys. ziotych, strata netto za badany okres uksztattowata sie na
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poziomie 332,35 tys. ztotych, z czego zysk w wysokosci 65,96 tys. zotych przypadata akcjonariuszom
jednostki dominujacej a strata w kwocie 398,31 tys. ztotych akcjonariuszom mniejszosciowym.

W stosunku do roku poprzedniego nieznacznie poprawity sig wskazniki ptynnosci grupy kapitatowe;j.
Ptynnoé¢ biezaca (I stopnia) grupy wzrosta o 2,4 jednostki w poréwnaniu do roku ubieglego i na
dzieri 31.12.2011 roku wynosita 6,9. Wskaznik ptynnosci szybkiej (Il stopnia) uksztattowat sig na
poziomie 6,8 i rowniez wzrést o 2,3 w stosunku do poprzedniego roku. Wskaznik ptynnosci
gotéwkowej (Il stopnia) wzrést 00,7 w stosunku do poprzedniego roku i na dziel bilansowy wynosi
3,8. Wysoki poziom wskainikéw ptynnosci przewyiszajacy znacznie poziom uznawany za
akceptowalny wynika z wysokiego stanu érodkéw pienieznych pozyskanych przez jednostke
dominujaca z publicznej emisji akcji.

l1l. KONTYNUACJA DZIAtALNOSCI

Podczas przeprowadzonego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowatoby okolicznosci
wskazujace, ze jednostka dominujaca nie jest wstanie kontynuowac dziatalnos$¢ przez co najmniej
12 miesiecy liczac od dnia 31.12.2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
bad? istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony
31.12.2011 roku Zarzad jednostki dominujgcej wskazat, ze jednostka w dajacej sig przewidziec
przysztoéci bedzie kontynuowal swoja dziatalnoé¢ oraz nie istnieja okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

I.DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Opracowana przez jednostke dominujgcg dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia
wymogi ustawy o rachunkowosci i zostata zatwierdzona przez kierownika jednostki. Zasady wyceny
aktywow i pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia
2011 roku sg zgodne z zasadami wynikajacymi Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami  ogtoszonymi w formie rozporzadzeri wykonawczych Komisji Europejskiej.
Sprawozdania jednostek zaleznych  zostaly przeksztatcone dla potrzeb sprawozdania
skonsolidowanego.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke jest kompletna.

Il. OKRESLENIE ZASTOSOWANYCH PRZY SPORZADZENIU
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZASAD | METOD
WYCENY AKTYWOW | PASYWOW ORAZ POMIARU WYNIKU
FINANSOWEGO

Zasady wyceny aktywow i pasywéw na dziert ujecia w ksiggach i na dzien bilansowy sg zgodne
z polityka rachunkowosci przyjeta przez jednostke dominujagcg , a we wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego prawidiowo ujawniono przyjgte zasady (polityke)
rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w zakresie,
w jakim jednostka ma prawo wyboru.
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Kapitatem podstawowym jest kapitat akcyjny jednostki dominujacej. We wszystkich istotnych
aspektach konsolidacja kapitatéw oraz ustalenie udziatéw mniejszosci zostaly przeprowadzone
prawidtfowo.

Na dzier 31 grudnia 2011 roku wyltaczono wzajemne naleznosci i zobowiazania jednostek objetych
konsolidacja. Przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano wytaczen
przychodéw i kosztow dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

lll. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Jednostka dominujaca sporzadzita informacje dodatkowa obejmujaca  wprowadzenie
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.
Wprowadzenie zawiera stanowisko jednostki dominujaceji w kwestiach zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnoéci, objasnienie stosowanych metod wyceny i sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

2. Pozycje aktywéw i pasywow bilansu

Szczegdtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji aktywdéw i pasywow
zostaly  zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajagcych stanowigcych jej
zintegrowang czesc.

W trakcie badania nie stwierdzono istotnych brakéw i nieprawidtowosci w sporzadzaniu tego bilansu.

3. Rachunek zyskow i strat

Szczegbtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego
rachunku zyskéw i strat zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych
stanowiacych jej zintegrowang czesc.

W trakcie badania nie stwierdzono istotnych brakéw i nieprawidtowoéci w sporzadzaniu tego
rachunku.

4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Dane zawarte w skonsolidowanym zestawieniu zmian w kapitale s3 kompletne oraz zgodne z
informacjami zawartymi w bilansie i zapisami ksiag rachunkowych.

5. Rachunek przeptywéw pienigznych

Sporzadzony przez grupe kapitatowa rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2011 roku jest prawidtowo powigzany z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami
ksiag rachunkowych. W trakcie badania nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w sporzadzeniu
tego rachunku.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia

Grupa kapitalowa sporzadzita informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Informacja dodatkowa zawiera stanowisko grupy w kwestiach zwiazanych z kontynuacjg dziatalnosci,
objaénienie stosowanych metod wyceny i sporzadzania sprawozdania finansowego, uzupetniajace
dane o aktywach i pasywach bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, podstawowe informacje
dotyczace pracownikéw i organéw statutowych jednostki. Dane liczbowe zawarte w informacji
dodatkowej sg zgodne z danymi z ewidencji ksiggowej.
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T Sprawozdanie z dziatalnosci grupy w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnoéci grupy kapitatowej, ktdrego informacje
finansowe sa zgodne z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych i informacje te s3 zgodne
z zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

8. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansu nie wystapity inne istotne zdarzenia majgce wplyw na sytuacje finansowg
i majatkowa grupy kapitatowej.

IV. PODSUMOWANIE BADANIA

Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.
Niniejszy raport zawiera 9 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Barbara Sfonecka

wpisana do rejestru bieglych rewidentéw pod nr 10803

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
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