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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy | Rady Nadzorczej

z badania sprawozdania finansowego
GRUPY KAPITALOWE.J QUANTUM SOFTWARE SPOLKA AKCYJNA w KRAKOWIE

za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.

Przeprowadzilam badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitalowej , w ktorej jednostka dominujaca jest Quantum Software Spolka
Akcyjna z siedzibg w Krakowie , na ktére skiada sie:

* bilans sporzadzony na dzient 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
zamyka sig suma: 18,821.238,61

* rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31grudnia 2008 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci: 1.151.834,70 z,

* zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2008 roku wykazujgce wzrost kapitafu wiasnego o kwote: 1.281.246,10 z1,

* rachunek przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku wykazujgcy zmniejszenie zmniejszenie stanu Srodkow pienigznych o kwote:
1.476.510,23 zt

* dodatkowe informacje i objasnienia .

Za rzetelnos¢, prawidiowosé i jasnosé zatgczonego sprawozdania finansowego | jak rowniez
Za prawidtowosc ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spolki..

Moim zadaniem bylo zbadanie zalgczonego sprawozdania finansowego | wyrazenie, na
podstawie badania, opinii o rzetelnosci, prawidiowosci | jasnosci tego sprawozdania
finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitam stosownie do postanowien:

" rozdziatu / ustawy z dnia 29 wizesnia 1994 . o rachunkowosci (Dz.U.z 2002
Nr 76, poz. 694),

* norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatam i przeprowadzitam w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci | znaczacych szacunkow, sprawdzenie —
W przewazajace] mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw | zapisow ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciows ocene
sprawozdania finansowego

Uwazam, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Biel audyt Spotka z 0. 0., 30-633 Krakéw ul Walerego Stawka 3 a
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Moim zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe
i objasnienia stowne:

* przedstawia rzetelnie | jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
I finansowe] grupy kapitalowej na dzied 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,

* sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci, a w zakresie nieuregulowanym
W wyZze] wymienionej ustawie - zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

= Jjest zgodne z wplywajacymi na forme i tresé sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu jednostki.

Zapoznalam si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci grupy kapitatowe]
w okresie od dnia 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku i uznatam, ze informacje
pochodzace z zalgczonego .sprawozdania finansowego sa z nim zgodne . Informacje
zawarte w sprawozdaniu . z dziataino$ci uwzgledniajg odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U.
nr 209, poz. 1744 )

ALO e Lﬁ‘i,ﬁf?
Barbara Stonecka

Biegly rewident nr 10803/7937

Krakdw, 9 kwietnia 2009 r.

Biel audyt Spdlka z 0, 0. , 30-633 Krakdw v/, Walerago Sfawka 3 5
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Raport uzupetniajacy opinie
z badania
sprawozdania finansowego

GRUPY KAPITALOWEJ QUANTUM SOFTWARE

SPOLKA AKCYJNA
w KRAKOWIE

za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku

Raport ten zostal opracowany w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ,Quantum Software” Spéika Akcyjna w Krakowie za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2008 roku,

Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinia bieglego rewidenta dotyczgeg wyzej

wymienionego sprawozdania finansowego,

Krakow, kwiecien 2009 r.




A. CZESC OGOLNA
|. DANE IDENTYFIKUJACE GRUPE KAPITALOWA

* Jednostka dominujgca Quantum Software Spotka Akcyjna zostata utworzona aktem
notarialnym z dnia 21.02.1997 roku. Siedziba Spotki miesci sie w Krakowie przy ul.
Walerego Stawka 3A.

Zgodnie ze statutem czas trwania Spékki jest nieograniczony.

Akcje jednostki dominujace] znajdujg sie w publicznym obrocie.

* Na koniec badanego okresu jednostka dominujaca posiada:

- kapitat podstawowy - | 735.000,00 zi
- pozostale kapitaly - 15.756.319,00 zi
wiasne

Na dzien 31.12.2008 r. kapitat zakladowy jednostki dominujgcej wynosi 735.000,00 zt i
byt podzielony na 1.470.000 akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt.

W roku 2008 nie zaszly istotne zmiany zwiazane z kapitatem podstawowym.

Struktura kapitatu na dzien bilansowy nastepujaco :

: _ Stan na 31.12.2008 Udziat w Stan na 31.03.2008 Udziat w
Akcionariusz | kapitale kapitale
Quantum Assets 898 400 szt. akgji 61,12% |  B98 400 szt. akgji 61,12% |

‘Tomasz Hatala 36 200 szt akgj 2,46% 36 200 szt. akdji 2,46%
| Bogustaw Ozog 24 603 szt akeji 1,67% 24 603 szt. akgji 1.67%
Marek Jedra _ 8 200 szt. akcjl 0,56% 8 200 szt akgji 0.56%
Tomasz Poloriczyk 8 200 szt. akcji 0,56% 8 200 szt. akgji 0,56%
Tomasz Mnich 3400 szi. akeji 0,23% 3400 szt. akgji 0,23%
Pozostall 490 997 szt. akgj) 31,97% 490 997 szt. akgj| 33,40%
Razem 1 470 000 szt. akcji 100,00% | 1 470 000 szt. akcji 100,00%

= Kapital wiasny grupy kapitafowej na dzien bilansowy tj. 31 grudnia 2008 roku
wynosi 16.703.836 39 z| .

= Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu  jest jednostka dominujaca grupy
kapitatowej Quantum Software S.A . Podmictem powigzanym jest Spotka Quantum East
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, w ktére] posiada 667 (66,7%) udziatéw o
tgcznej wartosci nominalnej 33.350,00 =1,

= Zasadniczym przedmiotem dziatainosci jednostki dominujacej jest:
- dziatalnosc w zakresie oprogramowania,
- wdrazanie systemow informatycznych,
- dziatalnos¢ zwigzana z bazami danych,
- prace badawczo - rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,
doradziwo w zakresie sprzetu komputerowego,
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- sprzedaz komputerow oraz sprzetu telekomunikacyjnego,
przetwarzanie danych,

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

* Badana Spotka:

jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem - 0000136768

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 351243328

- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 72,60

-  |est zarejestrowana w PFRON pod numerem - 35X0606E8

- Jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada - 677-175-38-70
nadany przez Urzad Skarbowy w Krakewie NIP

* Na dzien wydania opinii organem nadzorujgcym jednostki jest Rada Nadzorcza

w skiladzie:

Leopold Kutyta Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Tomasz Polonczyk Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jerzy Majewski Czlonek Rady Nadzorcze

Henryk Gaertner Czlonek Rady Nadzorczej

Anna Nadolska Czlonek Rady Nadzorcze]

W okresie objgtym badaniem oraz po dniu bilansowym nie wystapily zmiany w skladzie
Rady Nadzorczej.

Na dzien wydania opinii organem kierujacym jednostka jest Zarzad w skladzie:
Tomasz Hatala Prezes Zarzadu

Bogustaw Oz6g Wiceprezes Zarzadu

Marek Jedra Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Mnich Cztonek Zarzadu

W okresie objetym badaniem oraz po dniu bilansowym nie wystapity zmiany w skladzie
Zarzadu

Ksiegi rachunkowe jednostki dominujacej prowadzone s3 przez Biuro Rachunkowe
Biernacki sp. z 0. o.

Srednioroczne zatrudnienie wynosi 126 osob.

W dniu 17 czerwca 2008 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo decyzje o
sporzadzaniu  sprawozdan finansowych Spoki zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez UE.

W sktad grupy kapitatowe] wedlug stanu na dzieri 31 grudnia 2008 roku wchodzity:

jednostka dominujgca : Quantum Software S.A. w Krakowie
jednostka zalezna :Quantum East Spétka z 0.0. w Krakowie

Jednostka powigzana posrednio: Quantum International w Kijowie.
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Il. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Na badane sprawozdanie finansowe Spélki skiada sie:

* bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2008 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie suma:  18.821.238,61 zi:

* rachunek zyskdw i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy zysk wwysokosci:  1.151.834,70 zt:

* zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres obrotowy od 1 stycznia 2008 roku

do 31 grudnia 2008 roku wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote:
1.281,246,10 zi;

* rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2008 wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkaw pienieznych o kwote: 1.476.510,23 z,

* informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacije i objaénienia.

Do sprawozdania finansowego zalgczone zostato sprawozdanie 7z dziatalnosci jednostki
w roku obrotowym od 01 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

lil. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY
KAPITALOWEJ '

* Skonsolidowane sprawozdanie finansowy za poprzedni rok obrotowy nie bylo
sporzadzane.

* Sprawozdanie finansowe jednostki dominujgce] za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres
od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r., zostalo zbadane przez Biel audyt sp. z 0. 0.

W Krakowie, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych ~ KIBR nr 3129
| uzyskato opinie bez zastrzezer .

» Sprawozdanie finansowe za 2007 r. zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy wdniu 17.06.2008 r. ktdre zadecydowato, ze zysk
bilansowy za 2007 rok w kwocie 1.645.851.72 zi zostanie przeznaczony na kapitat
zapasowy

" Zatwierdzone sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej za 2007 rok zostato:
- ZioZone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 26.06.2008 r.
- ziozone w Urzedzie Skarbowym w dniu 25.06.2008 .

zostalo ogloszone w Monitorze Polskim B nr 146 z dnia 5 lutego 2009 roku, pod
numerem 820.

* Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2007 r
prawidiowo otwarto ksiggi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust 1
ustawy o rachunkowosci wykazane w ksiggach rachunkowych na dziefi ich zamknigcia

stany aktywow | pasywow ujgto w tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok
obrotowy ksiggach rachunkowych.
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IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY
PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

* Uchwalg Rady Nadzorczej Nr 5/2008 z dnia 26 majg 2008 roku Spotka Biel audyt
zostala powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2008 r.

* Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, Biel audytSp.zo.0. z
siedziba w Krakowie przy ulicy Walerego Stawka 3a jest wpisany na liste pod
numerem 3129, a w jego imieniu badanie przeprowadzita Barbara Stonecka wpisana do
rejestru | na listg biegtych rewidentdw wykonujacych zawdd bieglego rewidenta pod
numerem 7937/10803. :

* Zaréwno podmiot uprawniony, jak | przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami
stwierdzajg, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2
ustawy o rachunkowosci.

* Badanie przeprowadzono w okresie od 16 marca 2009 roku do 9 kwietnia 2009 roku.

V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

» Zarzad jednostki dominujacej zlozyl oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnoéci
I prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzar warunkowych istnigjgcych na dzier
31.12.2008 r. oraz nie zaistnieniu do dnia zlozenia oSwiadczenia zdarzen wplywajgcych
w sposab istotny na wielkosé danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

* W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszelkie dokumenty
| informacje niezbedne do wydania opinii | sporzadzenia raportu.

VI.INFORMACJA O GRUPIE KAPITALOWEJ

W skiad grupy kapitatowej Quantum Software S.A. w Krakowie wg stanu na 31.12.2008 roku

wchadzity

* Jednostka dominujaca Quantum Software S.A. z siedziba w Krakowie |

* jednostka zalezna objeta konsolidacjg Quantum East Spotka z 0.0. w Krakowie

Sprawozdania finansowe jednostki dominujgcej Quantum Software S.A. z siedzibg
w Krakowie sporzadzone na dziert 31 grudnia 2008 roku zostato zbadane przez Biel audyt
Sp. z 0. 0. w Krakowie | uzyskalo opinie bez zastrzezen.

Sprawozdania finansowe jednostki zalezne; nie podlegato badaniu,
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B. SYTUACJA FINANSOWA

. PODSTAWOWE DANE | WSKAZNIKI FINANSOWE

Dzialalnosc gospodarczg grupy kapitatowej i, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa i majatkowa
za rok obrotowy zakoriczony 31.12.2008 roku oraz za lata poprzednie charakteryzujg nizej
przedstawione wielkosci bezwzgledne | wybrane wskazniki:

Wyszczegéinienie | jm. | 2006r. | 2007r. | 2008r. |
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury
| Suma bilansowa tys.zt. | 474222 | 17358,99 18821,24
Wyrmk netto (+/-) tys.zl. | 119647 1719,79 1151,83
Ey_rt:hu ¥y ze sprzedazy

przyehody netto ze sprzedazy produktow, towartw | maleriatow tys.zl. | 13 33417 | 16 860,62 | 1825964

Przychody ogdtem
przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw | materialdw + | tys. 28 | 13 421,91 | 17 097,01 189534
pozostale przychody operacyjne + przychody finansowe
Kapitat staty
kapital wiasny + rezerwy dlugoterminows + zobowigzania tys.zt. | 344585 | 1570587 17199.8
dlugoterminowe+RM diugoterm,

Kapital pracujacy (aktywa biezace netto) we.zt.| 248920 | 1249438 11835.92
B i ] ¥

aktywa obrotows - zobowigzania kritkoterminowe (bez ZF5S)

Wskaznik struktury aktywéw
{aktywa trwale / sktyws obrotowe) *100
Wskaznik struktury pasywow (Zrédel
finansowania) e 1974 796,5 7889
{kapitai wiasny / kapital obcy) *100
Wskaznik unieruchomienia srodkow
{akiywa trwale | wartose ahtyw:ﬁm 100
| Trwaltosé struhtury finansowania
(kapilal staky / wartosd pasywdw) “100
Wskaznik pokrycia aktywow trwafych kapitalem
wiasnym % 321,9 4723 3098
| (kapital wiasny / aktywa trwale) *100
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem
stafym % 3524 481 3116
ikapitaf staly / aklywa trwale) ~100

'samuﬂnansuwame aktywow obrotowych

% 26,0 23,2 40,1

% 20,6 18,8 28,6

% 72,7 90,5 914

% 344 11,3 11,9
{zobowigzania krotkoterm./ akiywa obrotowe) =100
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik plynnosci | 29 88 I -
(aktywa abrofowe /biezace zobowlgzania) r ! ;
Wskaznik plynnoscill. =~~~ 29 8.7 8.5
((aktywa obrotows - zapasy) | biezace zobow.) ! . !
Wskaznik ptynnosci lll
. 0,9 6.5 5.6
{&rodki plenigzne i Inne aktywa pienigzne) / biezace zobowigzania) [ f
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Wskazniki rentownosci
Rentnwnuéd_ aktywow 150&} B 25.2 156 6.4
‘= {wrynik netto / preecietny stan aktywdw) =100
Rentownoéc‘:_baplméw wlasn}fch (ROE) " 38 18,5 7.2
(wynik netlo | przecigtny stan kapitaldw wiasnych) 100
| Rentownosé p.rzychodﬁw " 8,9 101 6.1
(wynik natte [ przychody ogdlem) *100
Rentownos¢ sprzedazy produktéow, towarow i
iﬂtarialﬁw % 10,8 11,3 36,8
{wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 : |
Wskazniki zadluzenia
Wskainik ogﬁlne.gn zadluzenia o 30,8 10,3 9.7
{zobowlazania ogolem | aktyws ogdtem) *100 (bez ZFSS)
Stopa zadluzenia (wskaznik zadluzenia kapitalu
wiasnego) % 46,5 11,6 11
{zobowiazania ogddem | kapitaly wiasne) *100 (bez ZF45)
Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego ” . - ik
(zobowigzania diugoterminowe / kapitaly wissne) *100 ’ ' !
Wskazniki efektywnosci
Wskaznik rotacji aktywow 28 15 1
przychody ogdlem / Sredni stan akiywéw ogélem 2 :
Wskaznik rotacji srodkow I:n?'alyr-:h 15.8 154 14
przychody ze sprzeda2y | Sredni stan Srodkéw trwalych
Wskaznik rotacji aktywéw obrotowych 3,5 1.9 13
| przychody ze sprzedazy / dredni stan aktywédw obrotowych
Szybkosé obrotu zapaséw llode 0.1 29 42
(przec. zapasy™t) / przychody ze sprzedazy dni
Szybkosd uhm.tu. .naleinnécl ilosé 573 518 58,1
iprzec. naleznosci | roszezenia™t) | przychody ze sprzedasy dni
Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug |
ilogé
. = dni 56,7 50,8 56,3
{przec, nedeznoscl 2 Lyl dostaw, robot | usiug™t) / przychody ze
sprzedazy '
Szybkos¢ obrotu zobowiazan u;ﬁt 35,5 31,3 31,9
(przec. zebawldzania krotkotermn. 1) / prEychody 2a spreedazy
Szybkos¢ obrotu zobowiazan z tyt. dostaw i ustug
ilosé
T 8,8 13,7 25,8
{pizec. zobowlgzania z tyl. dostaw, robat | ustug*t) / przychody ze dni
sprzadazy |

Il. ANALIZA WSKAZNIKOWA - KOMENTARZ

W porownaniu do roku ubiegtego przychody ze sprzedazy wzrosty o 8, 3% przy jednoczesnym
wzroscie sumy kosztow dziatalnosci operacyjnej o 12,7 %, co pozwolito grupie kapitatowej
na osiggniecie zysku ze sprzedazy na poziomie 937, 1tys. zlotych. Po uwzglednieniu
osiagnietego zysku na pozostatej dziafalnosci operacyjnej w wysckosci 10.4 tys. zfotych,
wypracowanego zysku na dziatalnosci finansowej w kwocie 543,0 tys. ziotych oraz podatku
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dochodowego w wysokosci 338,8tys, zlotych, zysk netto za badany okres uksztattowat sie na
poziomie 11518 tys. ziotych z czego 1.116,5 tys zlotych przypadato akcjonariuszom
jednostki dominujacej a 35, 3 tys. ziotych akcjonariuszom mniejszosciowym.

W stosunku do roku poprzedniego nieznacznie pogorszyly sie wskazniki plynnosci grupy
kapitalowej. Plynnos¢ biezaca (| stopnia) Spotki zmalata o 0,3 w poréwnaniu do roku
ubiegtego i na dzien 31.12.2008 roku wynosita 8,5. Wskaznik plynnoéci szybkiej (Il stopnia)
uksztaftowat sig na poziomie 8,5 i zmalat 0 0,3 w stosunku do poprzedniego roku. \Wskaznik
plynnosci gotowkowej (Ill stopnia) zmalat o 0,9 w stosunku do poprzedniego roku i na dzief
bilansowy wynosi 5.6. Wysoki poziom wskaznikéw plynnoéci przewyzszajacy znacznie
poziom uznawany za akceptowalny wynika z wysokiego stanu srodkéw pienieznych
pozyskanych z publicznej emisji akcji. .

W stosunku do roku poprzedniego pogorszyly sie sie nastepujace wskazniki rentownosai -
- rentownosci przychodéw z poziomu 10,1 do poziomu 6,1w badanym roku,

- rentownosci aktywow z poziomu 15,6 do poziomu 6,4 w badanym roku,

- rentownosci kapitalow wiasnych z poziomu 18,5 do poziomu 7,2 w badanym roku.

Pogorszenie  wskaznikow ~ rentownosci aktywéw i kapitaldw wlasnych  znajduje
odzwierciedlenie : W znacznym wzroscie kapitatu zapasowego i $rodkow
pienigznych, wynikajacym z publicznej emisji akcji Spotki.

Szybkos¢ obrotu naleznosciami z tytutu dostaw i ustug ulegta pogorszeniu w stosunku do
poprzedniego okresu i wynosi 56 dni, natomiast w 2007 roku wynosita 51 dni. Sredni okres
oczekiwania na naleznosci ulegt wydtuzeniu o 7 dni w stosunku do poprzedniego roku.
Analogicznie wydtuzeniu ulegt cykl obrotu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug | odpowiednio
wynosi 26 dni, natomiast w okresie poprzednim wynosit 14 dni. Nastapito wydluzenie
Sredniego okresu regulowania zobowiazar | wynosi 32 dni..

Na wskutek znacznego sumy bilansowe| ulegt poprawieniu wskaznik ogolnego zadiuzenia
i spadt do poziomu 9,7.

lll. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Podczas przeprowadzonego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowatoby
okolicznosci wskazujace, ze Spotka nie jest wstanie kontynuowaé dziatalnosé przez co
najmniej 12 miesiecy liczac od dnia 31.12.2008 roku na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalnosci.

W wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31.12.2008 roku Zarzad wskazal, ze jednostka w dajacej sie przewidzied
przysztosci bedzie kontynuowac swoja dziatalnosé oraz nie istniejg okolicznosci wskazujgce
na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
l. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI,

Opracowana przez jednostke dominujgcq dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci
speinia wymogi ustawy o rachunkowosci | zostala zatwierdzona przez kierownika jednostki.
Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok obrotowy
koficzacy sie 31 grudnia 2008 roku €§ zgodne 2z zasadami wynikajacymi
z Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisiji Europejskiej.
Sprawozdanie jednostki zaleznej zostalo przeksztalcone dla potrzeb sprawozdania
skonsolidowanego.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke jest kompletna.

2. OKRESLENIE ZASTOSOWANYCH PRZY SPORZADZENIU SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZASAD | METOD WYCENY AKTYWOW |
PASYWOW ORAZ POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO.

Zasady wyceny aktywow | pasywéw na dzier ujecia w ksiegach i na dzier bilansowy s3
zgodne z politykg rachunkowosci przyjgta przez jednostke, a we wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego prawidfowo ujawniono przyjete zasady
(polityke) rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywéw (takze amortyzacji),
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim jednostka ma prawo wyboru,

Kapitatem podstawowym jest kapitat akcyjny jednostki dominujacej. We wszystkich istotnych
aspektach konsolidacja kapitalow oraz ustalenie udziatow mniejszosci  zostaly
przeprowadzone prawichowo.

Na dzier) 31 grudnia 2008 roku wylgczono wzajemne naleznosci | zobowiazania jednostek
objetych konsolidacig. Przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano wylaczefi przychodéw | kosziéw dotyczacych operacji dokonanych miedzy
jednostkami objetymi konsolidacja,

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostka dominujgca sporzadzita informacje dodatkows obejmujaca wprowadzenie
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Wprowadzenie  zawiera stanowisko Spotki w kwestiach zwigzanych z kontynuacjg

dziatalnosci, objasnienie stosowanych metod wyceny i sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

2. POZYCJE AKTYWOW | PASYWOW BILANSU

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegolnych pozycji aktywow i
pasywow zostaly zaprezentowane winformacji dodatkowej i notach objasniajacych
stanowigcych jej zintegrowang czesé.
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W trakcie badania nie stwierdzono istotnych brakéw i nieprawidtowosci w sporzadzaniu
tego bilansu

3. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT POROWNAWCZY)

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegolnych pozycji
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej
i notach objasniajgcych stanowiacych jej zintegrowang czesé.

W trakcie badania nie stwierdzono istotnych brakow i nieprawidtowosci w sporzgdzaniu
tego rachunku.

4, ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Dane zawarte w skonsolidowanym zestawieniu zmian w kapitale s3 kompletne oraz
zgodne z informacjami zawartymi w bilansie | zapisami ksigg rachunkowych.

5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sporzgdzony przez grupe kapitalowg rachunek przeplywow pienieznych za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2008 roku jest prawidtowo powiazany z bilansem, rachunkiem
zyskow | strat oraz zapisami ksigg rachunkowych. W trakcie badania nie stwierdzono
istotnych nieprawidtowosci w sporzadzeniu tego rachunku.

6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Grupa kapitalowa sporzgdzita informacje dodatkowa obejmujacg wprowadzenie
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacije i objasnienia.

Informacja dodatkowa zawiera stanowisko grupy w kwestiach zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnosci, objasnienie stosowanych metod wyceny i sporzadzania sprawozdania
finansowego, uzupekiajgce dane o aktywach i pasywach bilansu oraz rachunku zyskow
| strat, podstawowe informacje dotyczace pracownikow i organéw statutowych jednostki.
Dane liczbowe zawarte w informacji dodatkowej sg zgodne z danymi z ewidencji ksiegowej.

7. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitatowej, ktérego
informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy
o0 rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku
w sprawie informac|i biezacych | okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych | informacje te sg zgodne z zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Il. USTALENIA | INFORMACJE KONCOWE

1. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU
Po dacie bilansu nie wystapily inne istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansowa
I majatkows grupy kapitatowe].

2. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W zakresie dokumentacji objetej badaniem nie stwierdzono naruszenia prawa oraz umowy
Spoiki.
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3. PODSUMOWANIE BADANIA

Oceng skonsolidowanego sprawczdania
dokument.

finansowego zawiera opinia stanowiaca odrebny

Ninieniejszy raport zawiera 11 stron kolejno numerowanych , parafowanych przez bieglego

rewidenta.

A o Le gy

Barbara Stonecka
Biegly rewident nr 10803/7937

Krakow , 9 kwietnia 2009 r.
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