Zatacznik nr 1
do Uchwaty nr 19 oraz Uchwaty nr 20
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Quantum Software S.A. z siedzibg w Krakowie
z dnia 17 czerwca 2008 roku

Krakéw, dnia 5 czerwcea 2008 roku

OPINIA ZARZADU QUANTUM SOFTWARE S.A.
UZASADNIAJACA POWODY POZBAWIENIA AKCJONARIUSZY PRAWA
POBORU EMITOWANYCH PRZEZ SPOLKE WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH
SERII A,

POZBAWIENIA PRAWA POBORU AKCJI SERII D
ORAZ ZASAD USTALENIA CENY EMISYJNE] AKCJI SERII D.

Niniejsza opinia Zarzadu Quantum Software S.A. (,,Spo6tka”) stanowi uzasadnienie powodow
wylaczenia prawa poboru Warrantéw Subskrypcyjnych serii A (,,Warranty serii A”) oraz akcji
serii. D. Uchwaly w sprawie emisji Warrantow serii A, a w zwigzku ztym — w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji zwyklych na
okaziciela serii D (,,Akcje serii D”), maja zosta¢ podjete na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
w dniu 17 czerwca 2008 roku. Opinia zostala sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 ustawy
Kodeks spétek handlowych.

Zgodnie z projektem uchwal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoltki, zwolanego na dzien
17 czerwca 2008 roku, Walne Zgromadzenie ma podja¢ decyzje w sprawie emisji przez Spotke
Warrantow  subskrypcyjnych serii A, 2z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoélki,
z wylaczeniem prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy, w celu przyznania praw do
objecia Akcji serii D posiadaczom Warrantow, zmiany Statutu Spotki poprzez zmiane jego
punktu XI, dotyczacego warunkowego kapitatu zakladowego, dematerializacji Akcji serii D 1 ich
wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym (zwanej dalej ,,Uchwatami”). W przypadku
podjecia Uchwal przez Walne Zgromadzenie wyemitowane majg by¢ Warranty serii A, kapitat
zakladowy Spotki ma zosta¢ warunkowo podwyzszony o kwote nie wyzsza niz 22.050,00 =zt
(stownie: dwadziescia dwa tysigce pigcdziesiat ztotych), poprzez emisj¢ nie wigcej anizeli 44.100
(stownie: czterdziesci cztery tysiace sto) akcji zwyklych na okaziciela serii D, o wartosci
nominalnej 0,50 zt (stownie: piec¢dziesiat groszy) kazda.

Wszystkie nowo emitowane Akcje serii D zostang przeznaczone do objecia przez posiadaczy
Warrantow serii A uprawniajacych do objecia akcji Spotki. Zgodnie z zapisem art. 448 § 4 ustawy
Kodeks spotek handlowych, podwyzszenie kapitalu zakladowego dokonane w celu przyznania
praw do objecia akcji przez posiadaczy Warrantow serii A moze nastapi¢ wylacznie w trybie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego.

Wylaczenie prawa poboru Warrantéw serii A oraz Akcji serii D jest w pelni uzasadnione, ma
bowiem na celu stworzenie posiadaczom Warrantow serii A, wyemitowanych przez Spoélke,
prawnej mozliwosci realizacji uciele$nionego w tych Warrantach prawa do objecia Akcji serii D.
Warranty serii A, uprawniajace do objecia Akcji serii D zostana zaoferowane osobom nalezacym
do kluczowej kadry menedzerskiej Spolki 1 jej spotek zaleznych, badz z nia stowarzyszonych na
gruncie obowiazujacych przepiséw prawa.



Program Motywacyjny stuzy¢é bedzie dodatkowej motywacji kadry kierowniczej w celu
zapewnienia wzrostu wartosci Spotki. Nabycie Warrantoéw serii A, a nastepnie w ich wykonaniu
Akcji serii D bedzie miato dla uprawnionych oséb znaczenie motywacyjne i ma spowodowac
dlugoterminowe zwigzanie ich ze Spotka, przyczyniajac si¢ do zwigkszenia efektywnosci dziatania
Spotki i wzrostu jej wynikow finansowych.

Zarzad rekomenduje, aby objecie Warrantow serii A nastapilo nieodplatnie oraz, aby wysokosé
ceny emisyjnej Akcji serii D zostala ustalona jako 1,- zt (stownie zl: jeden zloty). Takie ustalenie
ceny emisyjnej Akcji serii D jest uzasadnione tym, iz Akcje serii D 1 Warranty serii A beda
sprzyja¢ budowie trwalych relacji miedzy Spotka a przedstawicielami jej kadry kierowniczej.

Z tych wzgledéw pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru Akcji serii D oraz Warrantéw serii A
lezy w interesie Spoitki i nie jest sprzeczne z interesami dotychczasowych akcjonariuszy.

Zarzad Quantum Software S.A.



